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APRESENTACAO DO CURSO

Ola, amigos do Estratégia Concursos! Esperamos que todos estejam muito bem! E com enorme
alegria que damos inicio ao nosso curso de Comeércio Internacional com foco no concurso para
Auditor Fiscal da Receita Federal do Brasil. Sejam muito bem-vindos!

Este curso sera ministrado pelo professor Aulus Warzeé. O professor Aulus é graduado em Direito
pela Faculdade de Direito de Sdo Bernardo do Campo, pés-graduado em Direito Tributario pela
Escola Nacional de Administragdo Publica, exerce, atualmente, o cargo de Auditor-Fiscal da
Receita Federal do Brasil, e é professor de Direito Internacional, de Comércio Internacional e de
Legislacao Aduaneira no Estratégia Concursos.

Para aqueles que tiverem interesse, alias, fica, aqui, o convite para que sigam o professor no
Instagram (@prof.aulus). O perfil do professor é utilizado exclusivamente para a exposicao de
conteldo referente as disciplinas mencionadas.

Saibam que o nosso curso contempla toda a abordagem teédrica da matéria, acompanhada da
resolucdo de questdes de provas anteriores e de questdes inéditas, para que a parte pratica
também ndo seja negligenciada. Com essa estrutura e proposta, as nossas aulas asseguram uma
preparacao eficiente e completa para o concurso publico em questao!

Além disso, todos os cursos aqui do Estratégia compreendem, também, o acesso a um férum de
dividas. Nao hesitem em utiliza-lo. A nossa missdo, aqui, é contribuir de todas as formas possiveis
na jornada dos senhores rumo a aprovagao. Contem conosco!

No mais, desejamos bons estudos e boa sorte a todos!

Professor Aulus e equipe.
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TEORIAS DO COMERCIO INTERNACIONAL

Introducao

O comércio internacional compreende toda a circulagao de bens e servigos entre as fronteiras dos
paises, abrangendo as operagdes de compra e venda, aluguel, leasing, doacgao, financiamento e
consignagdo, dentre outras. Em suma, ndo importa a natureza da operacao realizada; se ela
envolver circulacdo de mercadorias e servicos entre paises, poderemos considera-la dentro do
escopo do comércio internacional.

Circulagdo de bens e servigos entre as fronteiras dos
Comércio internacional paises, abrangendo as operagdes de compra e venda,
aluguel, leasing, doacao, financiamento e consignagao,
entre outras.

Dessa forma, da-se o nome de comércio internacional ao conjunto global de relagdes comerciais
estabelecidas pelos paises entre si, por meio das quais estes buscam satisfazer suas necessidades.
Mas, afinal, qual o fundamento da existéncia do comércio internacional? O que motiva os paises
a realizarem as trocas internacionais?

As teorias do comércio internacional buscam explicar o fundamento das trocas internacionais,
determinando o porqué de os paises comercializarem bens e servigos entre si. Ao mesmo tempo
em que fundamentam a origem do comércio internacional, elas também explicam as vantagens
do livre comércio e os seus efeitos econdmicos.

De acordo com Paul Krugman', os paises participam do comércio internacional por dois motivos
basicos. Em primeiro lugar, em razdo das diferencas entre eles, de modo que lhes é benéfica a
especializagao na produgdo daquilo que fazem melhor, deixando para adquirir de outros paises
os demais bens necessarios.

Em segundo lugar, porque a especializacdo leva a economias de escala, isto é, ao se
especializarem, os paises produzem numa escala maior e de maneira mais eficiente do que se
produzissem eles mesmos todos os bens de que necessitam.

! KRUGMAN, Paul; OBSTFELD, Maurice. Economia Internacional: teoria e politica. 8 edicdo, Sdo Paulo: Pearson Prentice Hall.
2010
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04

i;:g RESUMINDO

Diferencas na dotagao
de fatores de producao
Por que os paises

participam do L )

comeércio
internacional?

Especializagao e
economias de escala

\. J/

Com efeito, é muito dificil imaginar o mundo de hoje sem o fenémeno do comércio internacional.
A globalizacdo e a interdependéncia entre os paises se aprofundaram, destacadamente na
segunda metade do século XX, gerando um mercado global e intensificando as relacdes
econOmicas internacionais.

Os Estados estdo cada vez mais ligados economicamente, por meio de elevado fluxo comercial
de bens e servicos e movimentacao internacional de capitais. As empresas transnacionais ganham
cada vez maior destaque, com a intensificacdo do fendmeno da internacionalizacdo da producao.

Nesse cenério globalizado, os governos buscam solucionar o dilema entre liberalizar o comércio
ou proteger a indUstria nacional, o que tem se tornado a tarefa mais importante (e mais ardua) dos
formuladores das politicas de comércio exterior.

Sabendo que as relagbes econdmicas internacionais influenciam decisivamente no
desenvolvimento e crescimento dos Estados, os governos se deparam diariamente com a davida
a respeito de qual nivel de liberalizacdo comercial devem permitir.

Essa é uma questdao muito dificil de ser resolvida, ainda mais por tratar de interesses antagénicos:
de um lado, a industria nacional deseja receber protecdo; do outro, os consumidores querem
comprar produtos mais baratos. Para Krugman?, os conflitos de interesses dentro das nagdes
impactam mais a determinacao da politica comercial do que os conflitos de interesses entre as
nacoes.

2 KRUGMAN, Paul; OBSTFELD, Maurice. Economia Internacional: teoria e politica. 8* edicdo, Sado Paulo: Pearson Prentice Hall.
2010
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Assim, nem sempre a analise de custo-beneficio feita pelos economistas é colocada em pratica.
Ao contrario, a politica comercial é, muitas vezes, conduzida ao arrepio de consideracoes
econdmicas, com foco na protegdo a setores com maior capacidade de fazer seu lobby junto ao
governo.

Compreender quem ganha e quem perde (e o quanto ganham e quanto perdem) com as agdes
governamentais em matéria de politica comercial é uma das grandes missdes da economia
internacional.

Para que se possa discutir os efeitos econdmicos do comércio e assessorar corretamente os
governos na formulagcdo de politicas comerciais, faz-se necessario, todavia, compreender
corretamente o padrao do comércio® — o que nos é explicado pelas teorias do comércio
internacional.

Em seguida, teceremos alguns comentarios sobre as principais teorias do comércio internacional.

HORA DE

PRATICAR!

! (Questdo Inédita) O comércio internacional compreende apenas a circulagdo de bens entres as
: fronteiras dos paises, ndo abrangendo a circulagdo de servigos.

: Comentarios

: O comércio internacional compreende toda a circulagdo de bens e servicos entre as fronteiras dos :
! paises. :

: Gabarito: errado

i (Questao Inédita) Um dos motivos que fazem com que os paises participem do comércio :
: internacional refere-se ao aproveitamento dos beneficios advindos dos ganhos de escala :
: decorrentes da especializagéo.

: Comentarios

3 Entenda-se padrao do comércio como a explicacio dos fatores que determinam a existéncia do comércio internacional.
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i Segundo Paul Krugman, os paises participam do comércio internacional por dois motivos basicos: :
i em razdo das diferencas na dotacdo dos fatores de producgdo; e para aproveitar os beneficios :
i advindos dos ganhos de escala decorrentes da especializa¢do.

i Gabarito: certo
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Teorias do comércio internacional

Teorias classicas do comércio internacional

A ciéncia econbmica tem suas origens no estudo do comércio internacional, sendo este
considerado, desde os primérdios, um fator de desequilibrio no concerto das nagdes, permitindo
que alguns Estados se colocassem na vanguarda do processo de desenvolvimento.

No século XV, teve inicio na Europa o expansionismo maritimo, por meio do qual os Estados
buscavam encontrar novos mercados consumidores e fornecedores de matérias-primas e metais
preciosos. O antigo sistema feudal descentralizado dava, entao, lugar aos Estados modernos, em
que a decisao politica estava centralizada nas maos do soberano. No contexto das Grandes
NavegacgOes e centralizacado do poder politico, os Estados implementaram a politica econémica
do mercantilismo e a burguesia emergiu como classe social de destacada importancia no periodo.

Sob a égide desse sistema econémico, o Estado era eminentemente protecionista e
intervencionista. No que diz respeito ao comércio internacional, o mercantilismo pregava a
acumulagdo da maior quantidade possivel de ouro e prata e superavits na balanga comercial
(exportagOes superiores as importacgoes).

Grandes navegacdes
(séculos XV e XVI).

Mercantilismo

Acumulacao de ouro e
prata via superavits na
balanca comercial

Viés protecionista e
intervencionista:

No final do século XVIII, a concepcdo mercantilista de riqueza comecou, todavia, a ser contestada
pelo pensamento liberal, que consagrava outro papel aos Estados. David Hume publica, em 1758,
seu ensaio “Da Balanca Comercial”, e Adam Smith publica, em 1776, "A Riqueza das Nagdes".

Foram os primeiros passos da filosofia liberal, que fundamentava a existéncia do comércio
internacional.

a Receita Federal (Auditor Fiscal) Comércio Internacional 8
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Ganha espacgo, a partir de entdo, o livre-cambismo, que prega que os mercados possuem a
capacidade de se autorregular e que um comércio internacional livre de barreiras é fundamental
para o crescimento e desenvolvimento econdmico, na medida em que a livre troca de produtos
no mercado internacional estabelece um cenério de concorréncia perfeita e promove uma divisao
internacional do trabalho mais eficiente (especializagéo).

A Riqueza das Nacgdes,
Adam Smith.
(século XVIII)

Livre-cambismo

Autorregulagao,
concorréncia perfeita,
divisao internacional do
trabalho.

Viés liberalista e nao
intervencionista.

Teoria das Vantagens Absolutas

No ano de 1776, Adam Smith publica a sua obra-prima “Uma investigacdo sobre a natureza e as
causas da riqueza das na¢ées”, também chamada simplesmente de “A riqueza das nagées”. Em
sua tese, Smith advoga que a fonte da riqueza é o trabalho, contrariando a ideia mercantilista que
atribuia esse papel a quantidade de metais preciosos existente no territério de um pais.

Segundo Adam Smith, o Estado deve abster-se de intervir na economia, deixando que os
mercados se autorregulem. Adam Smith pregava, assim, a existéncia da chamada “mao invisivel”
do mercado.

Para ele, cada individuo, ao tentar satisfazer seu préprio interesse, promove de uma forma mais
eficaz o interesse da sociedade do que quando realmente o pretende fazer. Apesar de cada
individuo agir egoisticamente e em prol de si mesmo, a sociedade como um todo sai beneficiada.
Existe uma frase que sintetiza muito bem as ideias de Adam Smith:

Néao é da benevoléncia do padeiro, do acougueiro ou do cervejeiro que eu espero que saia
o0 meu jantar, mas sim do empenho deles em promover seu ‘auto-interesse’.

Realmente, as ideias de Adam Smith tém uma légica muito interessante. Eu nao sei cozinhar nem
fabricar cervejas, mas consigo escrever alguma coisa de Comércio Internacional. Entdo, acho

a Receita Federal (Auditor Fiscal) Comércio Internacional 9
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melhor eu continuar dando aulas! Essa é a ideia basica. Cada um deve fazer aquilo em que for
melhor.

De acordo com Adam Smith, o Estado nao deveria intervir na economia, a ndo ser para impedir a
existéncia de monopdlios, ou em atividades que, embora nao despertem o interesse da iniciativa
privada, sejam fundamentais.

Jaime de Mariz Maia', seguindo essa mesma linha de pensamento, afirma que a filosofia liberal
limita a participagdo dos Estados as atividades de preservacdo da justica, defesa nacional e
complementacdo da iniciativa privada (realizacdo de empreendimentos para os quais nao ha
interesse da iniciativa particular).

No campo do comércio internacional, as ideias de Adam Smith deram fundamento a divisao
internacional da produgao: cada pais se especializa na producdo de bens em que possui maior
eficiéncia, isto é, em bens que pode produzir a um custo menor; o excedente de producao (aquilo
que excede a capacidade de consumo interno) deve ser objeto de trocas comerciais com outros
paises.

Essa é a Teoria das Vantagens Absolutas, segundo a qual o comércio internacional resultante da
divisdo da producgao possibilita diminuicao de custos e aumento do bem-estar a sociedade como
um todo. Vejamos um exemplo bem classico:

Imaginem dois paises (Brasil e Inglaterra). No Brasil, um trabalhador consegue produzir 2 sapatos
/ hora ou 5 bolsas / hora. Na Inglaterra, um trabalhador consegue produzir 5 sapatos / hora ou 2
bolsas / hora.

Olhando os numeros, percebe-se que o Brasil é mais eficiente na produgdo de bolsas, ao passo
que a Inglaterra é mais eficiente na producao de sapatos. Assim, segundo Adam Smith, o Brasil
deve se especializar na producédo de bolsas enquanto a Inglaterra se especializa na producgao de
sapatos.

Se cada pais se especializar na produgdo de um bem, teremos, ao final de 4 horas de trabalho:

% No Brasil: 5 bolsas / h x 4 h = 20 bolsas.
% Na Inglaterra: 5 sapatos / h x 4h = 20 sapatos.

@ A sociedade como um todo produz 20 bolsas e 20 sapatos.

T MAIA, Jaime de Mariz. Economia Internacional e Comércio Exterior. Sao Paulo: Atlas, 2008.
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Se ninguém se especializasse em nada e cada pais trabalhasse 2 horas na produgao de sapatos e
2 horas na producao de bolsas, teriamos:

@ No Brasil: 5 bolsas /h x 2 h= 10 bolsas - 2 sapatos / h x 2 h = 4 sapatos.
@ Na Inglaterra: 2 bolsas / h x 2 h = 4 bolsas - 5 sapatos/h x 2 h = 10 sapatos.

@ A sociedade como um todo produz 14 bolsas e 14 sapatos.

Comparando as duas situagoes, percebe-se que é melhor para a sociedade como um todo que
cada pais se especialize na producado de um bem, o que referenda a tese de Adam Smith. A Teoria
das Vantagens Absolutas apresenta, portanto, uma alternativa para potencializar a produtividade
da economia como um todo e trazer aumento de bem-estar a sociedade.

Recapitulando: pela Teoria das Vantagens Absolutas, cada pais deve se especializar na produgao
dos bens em que seja mais eficiente. E como eu sei que um pais é mais eficiente que o outro na
producao de um determinado produto? Pela Teoria das Vantagens Absolutas, um pais serd mais
eficiente na producdo de um bem quando conseguir produzi-lo a um custo inferior. E o custo de
producdo de um bem serd inferior quando for possivel empregar na fabricacdo deste a menor
quantidade de trabalho possivel.

A Teoria das Vantagens Absolutas nao era suficiente, entretanto, para explicar o comércio entre
dois paises quando um deles fosse, comparado ao outro, mais eficiente na producédo de todos os
bens. A solugdo a esse questionamento foi dada apenas pela Teoria das Vantagens Comparativas,
que surgiu posteriormente.

Qutra critica a teoria das Vantagens Absolutas é a de que Adam Smith considerou que os custos
dos produtos eram determinados exclusivamente pela mao-de-obra utilizada em sua producao.
Na verdade, outros fatores entram na composicdo de custos de um produto, como a
disponibilidade de matéria-prima e de capital.
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, www.estrategiaconcursos.com.br 124



Celso Natale, Equipe Legislagdo Especifica Estratégia Concurso
Aula 00 - Prof. Aulus Warzeé

Teoria das
vantagens
absolutas

Cada pais se especializa na
producao dos produtos em
que é mais eficiente

(menor custo de produgao)

Criticas

HORA DE

PRATICAR!

Nao explica o comércio
entre dois paises quando
um deles é mais eficiente

que o outro na produgao de

L todos os bens

Custos de producao
determinados
exclusivamente pela mao
de obra

(AFRFB — ESAF) A Teoria das Vantagens Absolutas afirma em quais condi¢bes determinado
: produto ou servigo poderia ser oferecido com custo de oportunidade maior que o do concorrente. :

: Comentarios

A Teoria das Vantagens Absolutas afirma que os paises devem se especializar na producao daquilo

: em que forem mais eficientes. A forma de se medir essa eficiéncia é pelo custo de producéo. Logo,
: cada pais deve se especializar na producdo dos produtos que tenham menor custo de producao. :

: Gabarito: errado

(AFRFB — ESAF) O grande mérito de Adam Smith foi mostrar que o comércio seria proveitoso para
: dois paises, mesmo que um deles tivesse vantagem absoluta sobre o outro na produgéo de todas

: as mercadorias.

: Comentarios

Pela Teoria das Vantagens Absolutas, o comércio internacional nao seria proveitoso para dois
paises se um deles fosse mais eficiente que o outro na producdo de todos os bens. Foi a Teoria
: das Vantagens Comparativas a grande responsavel por demonstrar que, mesmo nessa situagao, o :
comércio internacional seria benéfico. Falaremos, a seguir, sobre a Teoria das Vantagens

Comparativas.

: Gabarito: errado
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Teoria das Vantagens Comparativas

A Teoria das Vantagens Comparativas, também chamada de Teoria dos Custos Comparados, foi
elaborada por David Ricardo. Ela tem como objetivo principal explicar que o comércio
internacional serd vantajoso mesmo quando um pais for mais eficiente na producédo de todos os
bens. Em outras palavras, o comércio internacional existird ainda que um pais possua vantagens
absolutas na producédo de todos os bens considerados.

Para David Ricardo, o comércio internacional ndo é determinado pelas vantagens absolutas, mas,
sim, pelas vantagens comparativas. Mas qual seria o conceito de vantagem comparativa? Vejamos
a situacao abaixo:

Imaginemos, novamente, 2 paises: Brasil e Inglaterra. No Brasil, um trabalhador consegue produzir
1 sapato / hora ou 2 bolsas / hora. Na Inglaterra, um trabalhador consegue produzir 6 sapatos /
hora ou 3 bolsas / hora. Se féssemos levar em consideracao a Teoria das Vantagens Absolutas,
nao haveria comércio entre os dois paises, ja que a Inglaterra é mais eficiente que o Brasil na
producao de todos os produtos.

Todavia, segundo a Teoria das Vantagens Comparativas, o comércio internacional traz beneficios
mesmo diante desse tipo de situagdo. Embora seja mais eficiente que o Brasil tanto na producao
de sapatos quanto na producgao e bolsas, a Inglaterra é relativamente mais eficiente na producgao
de sapatos. Para produzir bolsas o Brasil até que chega perto da Inglaterra. Mas ha uma
disparidade bastante grande na producéo de sapatos.

Ora, se a Inglaterra optasse por ndo comercializar com o Brasil, ja que é absolutamente mais
eficiente na producdo de ambos os bens, ao longo de 4 horas, dividindo-se o tempo entre a
producao de bolsas e a de sapatos (2 horas para cada), nds teriamos:

@ No Brasil: 2 bolsas / h x 2 h= 4 bolsas - 1 sapato/ h x 2 h = 2 sapatos.

% Na Inglaterra: 3 bolsas / h x 2 h = 6 bolsas - 6 sapatos / h x 2 h = 12 sapatos.

& A sociedade como um todo produz 10 bolsas e 14 sapatos.

Ao todo, o mercado contaria com 14 sapatos e 10 bolsas (total de 24 itens produzidos).
Suponhamos que tanto as bolsas quanto os sapatos possuam valor de mercado equivalente a US$
10 (dez ddlares). A riqueza total produzida ao final de 4 horas seria equivalente a US$ 240
(duzentos e quarenta ddlares).

Entretanto, a partir do momento em que a Inglaterra se especializa na produgao de sapatos e
estabelece comércio com o Brasil, que se especializa na producéo de bolsas, ao final de 4 horas
nos temos:
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% No Brasil: 2 bolsas/ h x 4 h = 8 bolsas.
% Na Inglaterra: 6 sapatos / h x 4h = 24 sapatos.

@ A sociedade como um todo produz 8 bolsas e 24 sapatos.

Ao todo, o mercado passa a contar com 24 sapatos e 8 bolsas (total de 32 itens), sendo produzida
uma riqueza total equivalente a US$ 320 (trezentos e vinte ddlares) ao final de 4 horas.

Vejam, portanto, que a existéncia de comércio entre os paises beneficia a economia com uma
maior quantidade riqueza produzida, como resultado da especializagao baseada nas vantagens
comparativas.

Isso quer dizer que, com uma hora de trabalho especializado (produzindo 6 sapatos) a Inglaterra
compra 6 bolsas do Brasil (as mesmas 6 bolsas que necessitariam de 2 horas para serem produzidas
internamente no pais). O Brasil, por outro lado, com uma hora de trabalho especializado
(produzindo 2 bolsas) compra 2 sapatos da Inglaterra (os mesmos 2 sapatos que necessitariam de
2 horas para serem produzidos internamente no pais).

Com efeito, se a Inglaterra vendesse 6 dos 24 sapatos produzidos ao final de 4 horas para comprar
6 bolsas do Brasil, por exemplo, ficaria, ao final, com 6 bolsas e 18 sapatos (resultado melhor do
que as 6 bolsas e 12 sapatos que seriam obtidos sem o comércio com o Brasil).

Nas palavras de Krugman?, portanto, o conceito de vantagem comparativa pode ser definido, de
forma vaga, como a visdo de que os paises comercializam para aproveitar as suas diferencas.
Assume-se que as economias sdo caracterizadas por retornos constantes de escala e competicao
perfeita.

Destaque-se que, no modelo ricardiano, os custos de producdo também estdao baseados
unicamente na produtividade do trabalho (modelo de um Unico fator). Assim, espera-se que os
paises se especializem na producao de bens que o seu trabalho produza de forma relativamente
eficiente e importem bens que seu trabalho produza de forma comparativamente ineficiente?, ou,
colocando em outros termos, espera-se que os paises se especializem na producao dos bens com
custo de oportunidade relativamente menor.

O termo “custo de oportunidade”, em economia, refere-se ao custo em que alguém incorre por
escolher uma opcdao em detrimento de outra. E o custo pela oportunidade renunciada, pelo

2 Krugman, Paul R. 1987. "Is Free Trade Passe?" Journal of Economic Perspectives.

3 KRUGMAN, Paul; OBSTFELD, Maurice. Economia Internacional: teoria e politica. 8 edicdo, S3o0 Paulo: Pearson Prentice Hall.
2010
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beneficio ndo obtido. Voltando ao nosso exemplo, o custo de oportunidade pela decisdo do Brasil
de produzir uma bolsa, por exemplo, é expresso em quantos sapatos poderiam ter sido
produzidos no mesmo tempo.

Sendo mais especifico, no nosso exemplo, um trabalhador brasileiro consegue produzir 1 sapato
/ hora ou 2 bolsas / hora, enquanto um trabalhador inglés consegue produzir 6 sapatos / hora ou
3 bolsas / hora.

Isso significa dizer que o trabalhador brasileiro precisa de 60 minutos para produzir cada unidade
de sapato e de 30 minutos para produzir cada unidade de bolsa. O trabalhador inglés, por outro
lado, precisa de 10 minutos para produzir cada unidade de sapato, e 20 minutos para produzir
cada unidade de bolsa.

Produtividade
Pais (tempo necessario, em minutos, para produzir 1 unidade do bem)
Sapatos Bolsas
Brasil 60 minutos para produzir 1 unidade 30 minutos para produzir 1 unidade
Inglaterra 10 minutos para produzir 1 unidade 20 minutos para produzir 1 unidade

Notem que, a cada unidade de sapato que o Brasil decida produzir, gastando 60 minutos para
fazé-lo, poderiam ser produzidas duas bolsas, na medida em que cada uma delas poderia ser
produzida em 30 minutos. O custo de oportunidade pela decisdo do Brasil de produzir um sapato,
em 60 minutos, é, portanto, equivalente a duas bolsas. Confiram a tabela abaixo.

Produtividade Custo de oportunidade
Pais (minutos para produzir 1 unidade)
Sapatos Bolsas Sapatos Bolsas
Brasil 60 minutos 30 minutos 2 bolsas 0,5 sapatos
Inglaterra 10 minutos 20 minutos 0,5 bolsas 2 sapatos

Percebam que a comparagdo entre os custos de oportunidade indicados na tabela acima
corrobora a nossa conclusao inicial de que o Brasil deve se especializar na produgao de bolsas
(custo de oportunidade menor em relagao ao da Inglaterra), enquanto a Inglaterra se especializa
na producao de sapatos (custo de oportunidade menor em comparagao com o Brasil).

No mesmo contexto, é oportuno tecer alguns comentarios, ainda, a respeito da situagao dos
salérios relativos, isto é, da comparagao entre os salarios recebidos pelos trabalhadores de cada
pais, e da consequente vantagem de custo dai decorrente, notadamente em consonéncia com a
especializagcdo prevista pela teoria.

Nesse sentido, voltando ao exemplo das bolsas e sapatos produzidos por Brasil e Inglaterra, mais
uma vez, suponhamos, novamente, que a Inglaterra se especialize na producao de sapatos (na
medida em que é relativamente mais eficiente) e que o Brasil se especialize na produgao de bolsas.
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Como na Inglaterra o trabalhador é capaz de produzir 6 sapatos por hora, o seu salario sera
equivalente 6 sapatos por hora de trabalho. No Brasil, por outro lado, como o trabalhador é capaz
de produzir 2 bolsas por hora, o seu salario sera equivalente a 2 bolsas por hora de trabalho.

Para que descubramos o valor monetério desses salarios, precisamos saber os precos de venda
dos sapatos e das bolsas. Imaginemos, mais uma vez, que tanto as bolsas quanto os sapatos sejam
vendidos, ambos, por US$ 10,00 (dez ddlares).

Nesse caso, o trabalhador da Inglaterra ganhara US$ 60,00 (sessenta ddlares) por hora, enquanto
o salério do trabalhador do Brasil seréd de apenas US$ 20,00 (vinte délares) por hora (lembrem-se
que esse modelo leva em consideracao apenas a produtividade do trabalho — modelo de um Unico
fator — de modo que nao ha lucro e os trabalhadores recebem o valor total de sua producao).

O saléario relativo dos trabalhadores de um pais é encontrado dividindo-se o valor/hora por eles
recebido pelo valor/hora recebido pelos trabalhadores de outro pais*. No exemplo citado, o
salario relativo dos trabalhadores do Brasil é, portanto, igual a 1/3 (20 : 60).

A produtividade relativa, por outro lado, é encontrada dividindo-se a capacidade de
producao/hora do trabalhador de um pais pela capacidade de producao/hora do trabalhador de
outro pais. Assim, a produtividade relativa do Brasil em relacdo a Inglaterra, no tocante a
confecgdo de bolsas, no exemplo, é igual a 2/3.

, Salarios Produtividade Relativa . )
Pais Salério Relativo
Sapatos Bolsas Sapatos Bolsas
Brasil US$ 10, por hora | US$ 20, por hora 1/6 2/3 20/60 = 1/3
Inglaterra | US$ 60, por hora | US$ 30, por hora 6/1 3/2 60/20 = 3/1

Percebam que, em razdo de sua baixa taxa salarial, o Brasil tem uma vantagem de custo na
producao de bolsas, apesar de sua menor produtividade em relacao a Inglaterra. Segundo Paul
Krugman?®, a tendéncia é que os bens sejam produzidos onde é mais barato fazé-lo, e o pais tem
uma vantagem de custo sempre que a sua produtividade relativa for maior que seu salario relativo.

Notem, ainda, que, embora o saldrio do trabalhador brasileiro seja inferior ao do trabalhador
inglés, devido a sua menor produtividade, o trabalhador brasileiro também é beneficiado pela
especializagao e comércio com a Inglaterra.

4 KRUGMAN, Paul; OBSTFELD, Maurice; Melitz, Marc J. Economia Internacional. 10* edi¢do, Sdo Paulo: Pearson Education do
Brasil. 2015

5 KRUGMAN, Paul; OBSTFELD, Maurice; Melitz, Marc J. Economia Internacional. 10* edi¢do, Sdo Paulo: Pearson Education do
Brasil. 2015
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Isso porque, no cenario em que o Brasil produz sapatos e bolsas (0,5 sapato e 1 bolsa por hora),
o salario médio do trabalhador brasileiro é equivalente a US$ 15 (quinze ddlares) por hora (inferior
ao salario de vinte dolares por hora verificado com a especializacao e comércio com a Inglaterra).

No entanto, ainda de acordo com Paul Krugmané, o modelo das vantagens comparativas faz
projecoes equivocadas em varios aspectos, dentre os quais podemos destacar:

) O modelo das vantagens comparativas prevé um grau de especializacao muito elevado,
que nao existe na pratica;

l1) O modelo ricardiano ndo considera os efeitos indiretos sobre a distribuicdo de renda no
interior dos paises; a especializacdo promovida pelo modelo, porém, privilegia o
desenvolvimento de alguns setores da economia em detrimento de outros, o que contribui
para a criagao de um cenario de desigualdade social interna;

lll) Pressupde um ambiente de concorréncia perfeita em todos os mercados, o que nao existe
na pratica;

IV) O modelo ricardiano nao reconhece que uma das causas do comércio internacional sdo
as diferencas entre as dotagoes de recursos entre os paises; tal constatagdo s6 aparece com
o Teorema Hecksher-Ohlin;

= V) O modelo das vantagens comparativas nao leva em conta que uma das causas do comércio
sao as economias de escala.

Alids, hd modelos que demonstram que os retornos crescentes — pelos ganhos de escala — sdo
uma forga independente que leva a concentragdo geografica da produgdo de cada bem. Krugman’
afirma, no ponto, que, a um nivel légico, os retornos crescentes sdo uma causa tdo fundamental
do comércio internacional quanto a vantagem comparativa.

De toda sorte, ainda que o modelo ricardiano ndo seja o retrato mais fiel da realidade, seus
principais pressupostos tém sido confirmados por meio de evidéncias empiricas. Com efeito, o
que determina a especializagdo de um pais na produgdo de um bem sdo as vantagens
comparativas e ndo as vantagens absolutas.

¢ KRUGMAN, Paul; OBSTFELD, Maurice. Economia Internacional: teoria e politica. 82 edi¢do, S3o Paulo: Pearson
Prentice Hall. 2010

7 Krugman, Paul R. 1987. "Is Free Trade Passe?" Journal of Economic Perspectives.
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O comércio internacional é
benéfico mesmo quando um
pais for mais eficiente na
producao de todos os bens

Cada pais se especializa na
producao de bens em que
seja relativamente mais
eficiente

Teoria das vantagens
comparativas

HORA DE
PRATICAR!

(AFRFB — ESAF) Segundo a teoria classica do comércio internacional, na concepcao de Dawd
! Ricardo, o comércio entre dois paises é mutuamente benéfico quando cada pais especializa-se na
produgdo de bens nos quais possa empregar a menor quantidade de trabalho possivel, '
independentemente das condigbes de producao e do preco dos mesmos bens no outro pais, o
que permitird a ambos auferir maiores lucros com a exportacdo do que com a venda daqueles
bens nos respectivos mercados internos. :

i Comentérios:

i Pela Teoria das Vantagens Comparativas, cada pais se especializa na producdo dos bens cujos :
i custos de producdo interno sejam relativamente inferiores em comparagdo com os demais paises :
i — ou seja, importam as condigdes de produgdo do mesmo bem em outro pais. :

i Gabarito: errado
i (ACE - ESAF) Ao se considerar a eficiéncia produtiva dos paises “A” e “B”, para que o pais “"A” |

i aproveite os ganhos de vantagem comparativa ao produzir um bem ou servigo especifico, ele :
i precisa possuir vantagem absoluta na produgdo do mesmo bem em relagdo a “B". :
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: Comentarios:

Pela teoria das vantagens comparativas o pais “A” precisa possuir vantagem relativa na producao
do mesmo bem em relagao ao pais “B”. Lembrem do exemplo da producao de bolsas e sapatos
no Brasil e na Inglaterra. O Brasil nao tinha vantagem absoluta na produgao de nenhum dos bens.
Tinha apenas vantagem relativa na producao de bolsas.
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Teorias do comércio internacional

Teorema de Heckscher-Ohlin (teoria neoclassica)

O Teorema Heckscher-Ohlin, considerado uma teoria neoclassica, leva o nome de dois
economistas suecos (Eli Heckscher e Bertil Ohlin), os quais buscaram explicar a causa do comércio
internacional. Afinal de contas, por que os paises comercializam entre si? Por que existe o
comércio internacional?

De acordo com a Teoria das Vantagens Absolutas e a Teoria das Vantagens Comparativas, a
produtividade do trabalho era o fator que diferenciava os paises. Ou seja, o Unico fator de
produgao considerado por essas teorias era, justamente, o trabalho.

Ocorre que as trocas internacionais nao podem ser explicadas exclusivamente por diferengas na
produtividade do trabalho. Ao contrario, ha vérios outros fatores de produgdo envolvidos.
Segundo Krugman', uma viséo realista do comércio deve levar em conta ndo apenas a importancia
do trabalho, mas também de outros fatores de producdo, como terra, capital e recursos minerais.

Imaginemos, por exemplo, o comércio entre Brasil e Alemanha. O Brasil se especializa na
producdo de soja, enquanto a Alemanha se especializa na produgao de bens de alta tecnologia.
Assim, o Brasil exporta soja para a Alemanha, importando bens de alta tecnologia. Ai é que esta
a grande questao respondida pelo Teorema Heckscher-Ohlin. Por que o Brasil se especializou na
producao de soja e a Alemanha se especializou na produgao de bens de alta tecnologia?

O Brasil se especializou na produgéo de soja porque, em seu territério, ha abundéancia do fator de
producao terra?. E soja € um produto intensivo em terra. Por sua vez, a Alemanha se especializou
na producgado de bens de alta tecnologia porque possui abundéncia do fator de producao capital.
E os bens de alta tecnologia sao intensivos em capital.

Segundo o Teorema Heckscher-Ohlin, os paises se especializam na produgao de bens intensivos
no fator de produgao abundante em seu territério. Dessa forma, se um pais possui abundancia do
fator de producao terra, ele ird se especializar na produgdo e exportacdo de bens que sejam
intensivos em terra. Do mesmo modo, se um pais possui abundancia do fator de producéo capital,
ele se especializara na producgao e exportagao de bens intensivos em capital.

L KRUGMAN, Paul; OBSTFELD, Maurice. Economia Internacional: teoria e politica. 8 edigdo, S&o Paulo: Pearson Prentice Hall,

2010

2 O modelo original de Heckscher-Ohlin se concentrou apenas nas diferentes dota¢des dos fatores de produgao trabalho e capital.
Mas é possivel estender o modelo para considerar, também, o fator de produgéo terra.
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O Teorema Heckscher-Ohlin ndo nega a Teoria das Vantagens Comparativas, mas a complementa,
explicando o porqué cada pais possui vantagem na producao de determinado bem. Com efeito,
o fator determinante da especializacao é a dotacao de fatores de produgao. Dai esse teorema ser
também conhecido como Teoria da Proporcao dos Fatores.

O modelo ricardiano leva em consideragcdo um Unico fator de producao: o trabalho. Ja pelo
modelo de Heckscher-Ohlin sdo levados em consideracao todos os fatores de producio. Pode-se
dizer que, nesse modelo, as vantagens comparativas sao determinadas pela abundancia dos
fatores de producao.

Cabe enfatizar que estamos aqui falando em abundancia relativa (oferta relativa) de fatores de
producao. Nesse sentido, haverd comércio entre dois paises mesmo que um deles tenha maior
dotagao absoluta que o outro em todos os fatores de producao.

O comércio internacional é, assim, decorrente das diferentes dotacdes dos fatores de producao
entre os paises. Em outras palavras, o comércio internacional somente existe em fungdo de os
paises possuirem diferentes dotacdes de terra, capital e produtividade da mé&o-de-obra. Ao
comercializarem seus produtos, € como se os paises estivessem comercializando fatores de
producao.

Uma das criticas formuladas ao Teorema de Heckscher-Ohlin, porém, repousa no fato que o
modelo considera a tecnologia uma constante. Ou seja, o modelo considera que as tecnologias
dos paises sdo as mesmas, somente variando a dotagdo dos fatores de producdo. A tecnologia,
no entanto, varia de pais para pais, e molda os fatores de producdo, combinando-os de forma
mais ou menos eficiente para a fabricacdo de um bem.

O Teorema de Heckscher-Ohlin também nao considera os ganhos de escala como uma das
justificativas para o comércio internacional, além de ignorar a mobilidade dos fatores de producao
capital e tecnologia.

(o)

FIQUE

ATENTO!
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Teorema

Heckscher-Ohlin

Diferentemente do modelo das
vantagens comparativas, leva em
consideracao o impacto de
outros fatores de produgéo

O comércio internacional é
determinado pelas diferengas
entre as dotacBes dos fatores de

rodugao.
(além da produtividade do produe
trabalho).
Os paises se especializam na
producéo de bens intensivos no
fator de producgdo abundante em
seu territorio.
HORA DE
PRATICAR!

i (ACE - ESAF) O modelo Heckscher-Ohlin preconiza que um pais produzira e exportara aqueles :
i produtos cujos fatores produtivos sejam aproveitados mais eficientemente, independentemente
i de sua oferta internamente.

i
: Comentarios:

i Segundo o modelo Heckscher-Ohlin, um pais ird produzir e exportar os produtos que sejam
i intensivos no fator de produgao relativamente abundante em seu territério. Nesse sentido, a oferta
i interna do fator de producdo é determinante para explicar o padrdo do comércio.

i Gabarito: errado.

i (AFRFB - ESAF) De acordo com a moderna teoria do comércio internacional, segundo o modelo
i Heckscher-Ohlin, a produtividade da mao-de-obra determina os padrées de especializacdo e as
i possibilidades de comércio entre os paises.

i
: Comentarios:
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Segundo o modelo de Heckscher-Ohlin, o padrao de especializacdo é determinado pela dotagao
dos fatores de produgdo. O modelo ricardiano é que estabelece que a especializacao decorre da
i produtividade da m&o-de-obra.
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Teorias do comércio internacional

Novas teorias do comércio internacional

Economias de escala via especializacao

No modelo Heckscher-Ohlin, o que determina a existéncia do comércio internacional sao as
diferencas entre as dotacdes de fatores de producao dos paises. Nesse sentido, caso dois paises
possuam estruturas produtivas semelhantes, ndo hd comércio entre eles. Entretanto, alguns
economistas refutaram essa ideia ao descobrir que uma grande parte do fluxo comercial era
justamente entre paises com estruturas produtivas semelhantes.

Segundo Paul Krugman', as economias de escala permitem que exista comércio entre dois paises
mesmo que estes possuam idénticas dotacdes de fatores de producdo. Cabe destacar que as
economias de escala tém um papel determinante para o comércio internacional, na medida em
que a maioria dos setores produtivos pode aproveita-las.

Mas o que sao as economias de escala?

&)

‘ATENQAO
DECORE!

As economias de escala, também chamadas de ganhos de escala, ocorrem quando o aumento dos
fatores produtivos (trabalho, capital) empregados na fabricagdo de um bem leva a um aumento
mais do que proporcional da produgao. Ha economias de escala, por exemplo, quando os fatores
de producdo sdo duplicados e a producdo mais do que dobra. Podemos dizer que, diante de
economias de escala, o custo de se produzir o préximo produto (custo marginal) é cada vez menor.

As economias de escala surgem com a especializagao. Cada pais, ao produzir um nimero restrito
de bens, terd condicbes de fazé-lo de maneira bem mais eficiente do que se tentasse produzir
tudo. A grande quest&o é que essas economias de escala levam, na maioria das vezes, a estruturas
de mercado distintas da concorréncia perfeita.

! KRUGMAN, Paul; OBSTFELD, Maurice. Economia Internacional: teoria e politica. 8 edicdo, Sdo Paulo: Pearson Prentice Hall,
2010.
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A necessidade de especializagao para obtencdo de ganhos de escala pode justificar a existéncia
de comércio intraindlstria?, e até mesmo de comércio intrafirma3. H4 comércio intraindUstria
quando cada pais se especializa na produgao de bens similares, porém com alguma diferenciagao.
Na pratica, alids, o comércio intraindUstria representa uma parcela significativa dos fluxos do
comeércio internacional. A indUstria automobilistica, aqui, € um bom exemplo.

Imaginem que o pais A se especialize na produgao de automoveis de luxo, enquanto o pais B se
especializa na producdo de automéveis mais acessiveis, de padrao inferior. Esses paises terdo
bases para comércio intraindlstria, na medida em que a demanda por automéveis de luxo no pais
B terd que ser atendida via importacoes de automodveis produzidos no pais A, enquanto a
demanda por automéveis mais simples no pais A terd que ser atendida via importacoes de
automoveis produzidos no Pais B.

O comércio intrafirma, por sua vez, ocorre quando uma multinacional produz diversos bens em
diferentes paises dentro de sua prépria cadeia de producdo. A Apple pode ser apontada para
exemplo de comércio intrafirma, na medida em que os diversos componentes eletronicos de seus
produtos sdo produzidos em diferentes paises.

Aumento dos fatores
produtivos empregados
gera aumento mais do que
proporcional na producao.

Economias de
Escala via
Especializagao

Justificam o comercio
internacional mesmo
quando dois paises
possuem idénticas dotagcoes
de fatores de producgéo.

Comeércio intraindlstria e
intrafirma.

2 O comércio intraindistria é o comércio internacional de bens do mesmo segmento industrial (dois paises compram e vendem
automodveis um do outro). Trata-se de conceito que se opde ao de comércio interindustria, que se refere ao comércio internacional
de bens de segmentos distintos (um pais vende alimentos e compra automodveis em sua relagdo com outro pais).

3 O comércio intrafirma é o comércio internacional de bens entre filiais ou subsidiarias de uma mesma multinacional.
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Teoria dos Gostos dos Consumidores

Outra explicacdo para a existéncia do comércio internacional entre paises com estruturas
produtivas semelhantes foi dada por Linder, que desenvolveu a chamada “Teoria dos Gostos dos
Consumidores”.

Para Linder, o comércio internacional seria determinado pelo comportamento da demanda, a qual
é influenciada pelos gostos dos consumidores. Os gostos dos consumidores, por sua vez, sdo
condicionados pelo nivel de renda de uma economia. Nesse sentido, se a renda de um pais é
elevada, haverd maior demanda por bens sofisticados; por outro lado, se a renda é baixa, a
demanda por bens sofisticados nao serd muito grande.

A ideia basica, aqui, € que a demanda cria a oferta. Nesse sentido, os paises desenvolvem
indlstrias para atender, primeiramente, a sua demanda interna. Entdo sdo as preferéncias dos
consumidores manifestadas no mercado interno que determinam quais inddstrias sdo criadas no
ambito desse pais. Posteriormente, essa indUstria criada para atender a demanda interna se
expande e passa também a exportar, atendendo demandas externas de paises com preferéncias
semelhantes.

Dessa forma, quanto maior a semelhanca de demanda entre dois paises, mais semelhante sera
também a estrutura produtiva deles, notadamente considerando a necessidade de especializacao
para ganhos de escala. Além disso, quanto mais semelhante for a demanda em dois paises, maior
sera o fluxo comercial entre eles. Em outras palavras, quanto mais semelhante for o nivel de renda,
maior sera o volume das trocas comerciais entre os paises.

A hipdtese de Linder explica, assim, o porqué do intenso fluxo comercial entre paises
desenvolvidos. Ela também justifica a existéncia do comércio intraindustria, isto é, o comércio de
bens produzidos pelo mesmo segmento industrial.
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Comércio internacional
determinado pelo
comportamento da

demanda interna.

Teoria dos
Gostos dos
Consumidores

Fluxo comercia
intenso entre paise

demandas internas
similares.

arcio intraindustria.

Cabe destacar, ainda, que Linder nao pretendeu, com sua teoria, explicar o comércio de bens
agricolas, mas tdo somente o comércio de bens manufaturados. O comércio de bens agricolas
continuaria a ser explicado pelo modelo da dotacdo de fatores.

Concorréncia Monopolistica

A concorréncia monopolistica é uma estrutura de mercado que se caracteriza pela presenca de
um grande nimero de empresas, cada uma possuindo o monopdlio de seu préprio produto
(concorréncia imperfeita). Nesse tipo de estrutura mercadoldgica, existem caracteristicas de uma
concorréncia perfeita (grande nimero de vendedores) mas também caracteristicas monopolisticas
(cada empresa é detentora Unica de seu produto).

Mas como assim uma empresa tem o monopdlio de seu préprio produto?

Simples. Na concorréncia monopolistica, as empresas obtém o monopdlio em virtude da
diferenciacdo do produto. Existem varios refrigerantes, mas a marca Coca-Cola é um monopélio
daquela empresa. Existem vérias marcas de bolsas, mas a marca Dolce Gabana é monopdlio
daquela empresa.

Mas como aplicar o modelo de concorréncia monopolistica ao comércio internacional?
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&«

EXEMPLIFICANDO

Pensem nos produtos eletrénicos produzidos pela Apple e pela Samsung, notadamente tablets e
telefones celulares. A Coreia do Sul tem producao nacional de tablets e celulares com a Samsung,
pelo que poderia, a principio, atender a sua demanda interna por esses produtos sem precisar
recorrer a importagao.

Ainda assim, a Apple tem o monopdlio do iPhone e do iPad, que sdo produtos com suficiente
diferenciacdo a ponto de terem demanda especifica. Ou seja, ha coreanos que querem adquirir
um iPhone, especificamente, ndo apenas um celular. A diferenciacdo faz com que exista demanda
especifica para a importacao dos produtos, cujo fornecimento é monopolizado pela Apple, o que
enseja a existéncia de comércio internacional.

Em um modelo de concorréncia monopolistica, portanto, os produtores criam nichos de mercado
especificos para o seu produto diferenciado. Ha espago para comércio intraindistria, como no
exemplo dos celulares que vimos acima, e um dos efeitos mais evidentes do modelo consiste na
grande diversidade de produtos disponiveis no mercado, notadamente com variedade dentro da
mesma categoria de produto.

Importa ressaltar que a necessidade de especializagao para aproveitamento dos ganhos de escala
também enseja a existéncia de comércio internacional em um ambiente de concorréncia
monopolistica.

Nesse sentido, imaginemos dois paises, “A" e “B", os quais possuem, cada um, varias fabricas de
automoveis. Se considerarmos todas essas fabricas, sdo produzidos nesses dois paises cerca de 60
modelos de automodveis.

Suponhamos, no entanto, que nao haja uma organizagao nesse mercado. A Honda possui uma
fabrica no pais A e uma fabrica no pais B, as quais produzem, ao mesmo tempo, o Honda Civic e
o Honda Accord. A Renault também possui uma fabrica no pais A e uma fabrica no pais B, as quais
produzem, simultaneamente, o Renault Clio e o Renault Megane.

Nesse mercado desorganizado, sdao produzidos, tanto no pais A quanto no pais B, os 60 modelos
de automoéveis fabricados na regido. Essa ndo é a situacao ideal. As empresas fabricantes de
automoveis estao perdendo os ganhos de escala. A Honda deveria produzir o Honda Civic apenas
no pais A e o Honda Accord apenas no pais B. A Renault deveria produzir o Renault Clio apenas
no pais A e o Renault Megane apenas no pais B.

Fazendo essa divisao, as empresas irao conseguir otimizar seus recursos, reduzindo custos e
produzindo em maior quantidade, o que lhes permitird beneficiar-se das economias de escala, que
resultarao dos ganhos de especializagao.

.a-”’fﬂf
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Nessa nova situacdao, nenhum dos dois paises produz a totalidade das modelos de automéveis, o
que da ensejo ao comércio internacional. Se um consumidor do pais A deseja comprar um Renault
Megane, ele deverd importa-lo do pais B. Da mesma forma, se um consumidor do pais B deseja
comprar um Honda Civic, ele devera compra-lo do pais A.

Monopélio baseado na
diferenciacdo do produto.

Concorréncia
Monopolistica

Grande varied
produtos disponive
mercado.

rcio intraindustria.

HORA DE

PRATICAR!

i (ACE — ESAF) Em um modelo de concorréncia imperfeita e em condi¢gdes monopolisticas, o :
i comércio internacional é restringido pela segmentagdo dos mercados, escalas de produgéo
i limitadas e pequena diversidade de bens disponiveis para o intercdmbio comercial.

i
: Comentarios:

i
: Em um modelo de concorréncia monopolistica, um dos efeitos mais evidentes consiste na grande
i diversidade de produtos disponiveis no mercado, inclusive com variedade dentro da mesma
i categoria de produto.

H
: Além disso, o comércio internacional nao fica prejudicado, na medida em que os produtores criam
i nichos de demanda pelo seu produto especifico.

i Gabarito: errado.

i (ACE — ESAF) A hipétese de Linder de que o volume de comércio é maior entre paises ricos e
i semelhantes do que entre paises com niveis de rendimento per capita distintos decorre, em parte, :
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i da existéncia de economias de escala e dos padrdes diferenciados de demanda que prevalecem
i nesses dois grupos de paises.

i
: Comentarios:

i
i Segundo Linder, quanto mais semelhante for a estrutura de demanda entre dois paises, maior sera
i o volume de comércio entre eles.

i Gabarito: certo
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SISTEMA MONETARIO INTERNACIONAL - INTRODUCAO

As relagbes econdmicas internacionais caracterizam-se pela complexidade e pela interacdo cada
vez maior entre os paises, materializada pelo aumento dos fluxos de comércio de bens e servicos,
de moeda e de investimentos internacionais. Um elemento essencial nesse cenério é o estudo da
moeda e da determinacdo da taxa de cambio, assuntos dos quais se ocupa a economia
internacional.

Nos primérdios da histéria da humanidade, em comunidades bem primitivas, o comércio era
realizado com base em trocas de mercadorias (escambo). Suponha que vocé (leitor) fosse produtor
de laranjas e eu (Aulus) tivesse algumas vacas que produzissem leite. Vocé ja ficou cansado de
beber suco de laranja, e eu, de beber leite. N6s chegariamos, entado, a conclusdo de que seria
interessante trocarmos leite por laranjas. Assim, nds dois passariamos a beber suco de laranja e
leite, sem enjoar de nenhum deles! ©

Mas ai é que vem a pergunta: e se eu nao quiser suas laranjas? Ao invés das laranjas, eu posso
querer arroz... Nesse caso, vocé teria que achar alguém que quisesse trocar arroz por laranjas para,
em seguida, trocar esse arroz comigo. Que confusdo, ndo é mesmo? Complicado!

Percebeu-se que esse sistema de trocas ndao dava muito certo... Foi ai que surgiu a moeda! As
moedas de ouro e prata foram as que deram mais certo, a principio, uma vez que eram
transportadas facilmente e, além disso, demoravam muito para se deteriorar. Com o passar do
tempo, todavia, os individuos perceberam que seria muito mais comodo se deixassem essas
moedas guardadas em um banco e recebessem em troca comprovantes de depdsito. Surgiram,
assim, as primeiras cédulas (notas bancarias).

&y

PRESTE MAIS

ATENCAO!

Pode-se afirmar, portanto, que a moeda foi sofrendo um continuo processo de desmaterializacéo,
passando de moeda-mercadoria para moeda metélica e, por fim, para moeda-papel.” A moeda

T RATTI, Bruno. Comércio Internacional e Cambio. Sao Paulo: Aduaneiras, 2009. pp. 19-21
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possui trés fungbes essenciais: i) meio de troca (funciona como um meio de pagamento de
aceitacao generalizada); ii) unidade de conta (os valores dos bens e servigos sdo expressos em
termos de quantidades de moeda); iii) reserva de valor (é considerada um ativo, ou seja, possuira

valor no futuro).

Funcgbes essenciais da

moeda

Meio de troca Unidade de conta Reserva de valor

- J - J - J

Uma das grandes peculiaridades da economia internacional, e que a torna diferente dos demais
ramos da economia, é que cada pais possui sua propria moeda. E cada uma dessas moedas possui
um valor, comparativamente as outras moedas. O valor (preco) da moeda de um pais em termos
da moeda de outro pais é o que chamamos de taxa de cambio, que possui influéncia marcante no
fluxo do comércio internacional e de investimentos estrangeiros.

Quer um exemplo? Uma das questdes mais comentadas hoje em dia diz respeito a China, que
mantém sua moeda artificialmente desvalorizada, o que permite que seus produtos se tornem
mais competitivos no mercado internacional. E preciso termos isso em mente: a desvalorizacido
cambial reduz os precos das exportagdes, enquanto a valorizagdo cambial reduz os precos das
importacoes.

Com efeito, os paises podem utilizar suas politicas monetarias e cambiais como forma de alterar
os niveis de produgdo e emprego em suas economias. No entanto, devido a interdependéncia
caracteristica da economia internacional, se um pais modifica sua taxa de cadmbio, isso ird implicar
automaticamente em uma mudanga oposta nas taxas de cambio dos outros paises.
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Se, por exemplo, os EUA desvalorizam o ddlar, isso representa uma valorizacdo do real (serao
necessario menos reais para comprar um dolar!). Isso dificulta (e muito!) a acdo dos formuladores
de politicas econémicas, que estd sempre condicionada as politicas econémicas dos outros
paises.?

Mas, e ai? Como promover estabilidade nas trocas internacionais se os paises podem, via alteragdo
de taxa de cambio, influenciar seus precos de exportacado e sua competitividade?

E necesséario um conjunto de regras que regulamentem as questdes monetérias... A partir dai é
que surge o sistema monetario internacional!

Segundo Renato Baumann, sistema monetario internacional é o conjunto de regras e convengoes
que regem as relagoes financeiras entre os paises. Trata-se de uma arquitetura institucional que
regulamenta as relacdes entre as diferentes economias, promovendo a cooperagdo em matéria
monetaria’.

a

FIQUE

ATENTO!

Ha, fundamentalmente, 2 (dois) aspectos em um sistema monetario: i) a conversao de uma moeda
em outra; ii) o padrao monetario adotado (natureza dos ativos).

O primeiro aspecto diz respeito a forma pelas quais se determina o preco relativo de uma moeda
em relagdo a outra, isto é, a forma pela qual é determinada a taxa de cambio. Nesse sentido,
podemos ter*:

2 KRUGMAN, Paul; OBSTFELD, Maurice. Economia Internacional: teoria e politica. 8* edi¢cdo, Sdo Paulo: Pearson Prentice Hall.
2010, pp.381-382

3 BAUMAN, Renato; CANUTO, Otaviano; GONCALVES, Reinaldo. Economia Internacional — Teoria e Experiéncia brasileira. Editora
Campus Elsevier, Rio de Janeiro: 2004, pp. 363 — 364.

4 RATTI, Bruno. Comércio Internacional e Cambio. S3o Paulo: Aduaneiras, 2009. pp. 132-133
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- Taxas fixas: mantém-se invariaveis por determinagdao do governo ou em virtude de
operacbes de compra e venda realizadas pelas autoridades monetarias com o objetivo de
ajustar as taxas cambiais;

- Taxas variaveis: podem ser flexiveis, flutuantes ou, ainda, obedecer ao regime de
flutuacao suja. Sao flexiveis aquelas que, de tempos em tempos, sdo reajustadas pelas
autoridades monetarias (sistema conhecido por crawling peg). Sao flutuantes, por sua vez,
as taxas cambiais livremente determinadas pelo mercado. Por fim, a flutuacdo suja (dlirty
floating) € um sistema no qual as taxas de cambio flutuam apenas dentro de intervalos
determinados pelo governo.

Durante a maior parte do século XX, os paises se utilizaram de um sistema de taxas cambiais
determinadas pelos governos (taxas fixas), ao invés de um sistema de taxas cambiais determinadas
pelo proprio mercado.

Atualmente, os paises industrializados utilizam o sistema de flutuagcao suja (dlirty floating), no qual
as taxas de cambio flutuam dentro de certos intervalos, havendo pequena intervencao
governamental. Entretanto, ainda existem paises que usam taxas de cambio fixadas pelo governo.
Entendido até aqui?

O segundo aspecto (padrdao monetario adotado) diz respeito a natureza dos ativos utilizados como
reserva monetaria. Esses ativos poderao ser reservas em espécie (como o ouro, por exemplo) ou
reservas fiduciarias (baseadas na confianca outorgada pelos agentes econémicos).

Mas qual seria o objetivo de um sistema monetario internacional? O que vem a ser um sistema
monetario eficiente?

O objetivo do sistema monetéario internacional é proporcionar estabilidade as relacées econémicas
internacionais, maximizando os ganhos do comércio e os beneficios advindos dos movimentos de
capital.

Com efeito, a existéncia de um instrumento monetario aceitdvel como meio de pagamento e
unidade de conta é um pré-requisito para a existéncia do comércio internacional.® Vejamos, a

SBAU MAN, Renato; CANUTO, Otaviano; GONCALVES, Reinaldo. Economia Internacional — Teoria e Experiéncia brasileira. Editora
Campus Elsevier, Rio de Janeiro: 2004, pp. 363 - 364.
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seguir, como o sistema monetario evoluiu, comecando pelo padrao-ouro e chegando até os dias
de hoje.
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O PADRAO-OURO

O padrao-ouro (go/d standard) foi o sistema monetério internacional existente entre os anos de
1873 e 1914. Ele se caracterizou pelo fato de que cada pais fixava o preco de sua moeda em
relacao ao ouro, isto é, determinava sua taxa de cambio com base no ouro. Por exemplo, os EUA
determinavam que cada onca de ouro' valeria US$ 30,00.

Sob a égide desse regime, cada pais estabelecia sua oferta monetaria de acordo com a quantidade
de ouro que tivesse disponivel. Em outras palavras, um pais somente poderia emitir uma
quantidade de moeda equivalente as reservas de ouro que possuisse (moedas lastreadas em ouro).

Tratava-se, portanto, de um sistema em que havia plena conversibilidade das moedas nacionais
em ouro. A quantidade de moeda em circulagao estava atrelada ao estoque de ouro do pais.
Destaque-se que, por forca dessa vinculagdo das moedas ao ouro, as reservas internacionais dos
paises eram formadas em ouro.

;=

SE LIGA!

No padrao-ouro, as taxas cambiais eram fixas, variando apenas entre os chamados gold-points.
Mas o que sao esses gold-points?

Imaginemos duas moedas (o ddlar e a libra esterlina) e considere que a paridade entre elas é de
1 libra = 3,00 délares. Agora, suponha que a demanda por libras esterlinas nos EUA seja maior do
que a sua oferta. Nesse caso, o valor da libra esterlina nos EUA aumenta acima da paridade (acima

de US$ 3,00).

T A onca troy de ouro pesa cerca de 31,10 g.
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Agora vamos pensar! O que vale mais a pena para um americano com uma divida na Inglaterra?
Comprar libras esterlinas por um valor superior a US$ 3,00 ou mandar ouro (que pode ser
convertido em libras) diretamente pra Inglaterra? Depende.

O envio de ouro para a Inglaterra se sujeita ao pagamento de despesas com transporte,
embalagem, etc. Vamos supor que, no exemplo, o custo para enviar ouro equivalente a 1 libra
diretamente a Inglaterra seja de US$ 0,10. Nesse caso, o go/ld-point da saida do ouro dos EUA é
verificado quando 1 libra = US$ 3,10. Isso porque se a libra estiver valendo mais do que US$ 3,10
compensa mais mandar ouro para o exterior do que trocar libras por délares.

Consideremos agora a situacao inversal Imagine que a oferta de libras esterlinas nos EUA seja
maior do que sua demanda. Dai resulta que o valor da libra esterlina é reduzido para valor inferior
a paridade (inferior a US$ 3,00).

Se a libra esterlina estiver valendo menos do que US$ 2,90, vai comecar a entrar ouro nos EUA.
Isso porque sera vantajoso para aqueles que possuem libras depositadas em bancos na Inglaterra,
converté-las em ouro e transportar esse ouro aos EUA (mesmo pagando US$ 0,10 por libra).

Nesse caso, o gold-point de entrada do ouro nos EUA é verificado quando 1 libra = US$ 2,90. Isso
porque se a libra estiver valendo menos do que US$2,90 compensa mais mandar ouro para os
EUA do que trocar libras por délares.

Pode-se afirmar, portanto, com base nesse exemplo, que a taxa cambial, no padrao-ouro, era
determinada pela oferta e demanda de divisas dentro dos limites estabelecidos pelos go/d-points
em relacdo ao par metalico. Veja sé:

: 1) Cada moeda tinha seu valor determinado com base no ouro;

2) Se cada moeda tinha seu valor determinado com base no ouro, era possivel
estabelecer uma equivaléncia entre essas moedas. Essa equivaléncia é o parg
metalico. Suponha, por exemplo, que 1 onga de ouro valesse 35 ddlares ou 70
libras. Assim, o par metalico seria 1 délar = 2 libras; :

3) A taxa de cambio era determinada pela oferta e demanda de divisas. No
: entanto, a variacdo somente ocorria nos intervalos delimitados pelos gold-points :
: de entrada e de saida de ouro.
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Outra caracteristica do padrado-ouro foi a liberdade para o movimento internacional de ouro, o
que permitia a entrada e saida de ouro em cada pais. Cabe destacar aqui a existéncia de um
mecanismo de ajustamento automatico dos desequilibrios no Balango de Pagamentos, o qual esta
baseado na Teoria Quantitativa da Moeda: o mecanismo Fluxo-Espécie-Preco.

Como é que funcionava esse ajuste automatico do Balanco de Pagamentos?

Nao é dificill Em primeiro lugar, é preciso saber que, pela Teoria Quantitativa da Moeda, quanto
maior for a quantidade de moeda em circulacdo em uma economia, maior sera também o nivel de
precos (inflagdao). Com base nessa ideia, pode-se afirmar que se houver um ingresso de moeda no
pais A (superavit nas transacdes correntes superior ao déficit na conta financeira exclusive reservas
internacionais), havera elevacao dos precos internos do pais A.

Esse pais, entdo, perderd competitividade no mercado internacional (uma vez que seus produtos
estdo mais caros, o que ird gerar reducao da demandal!). Essa alteracdo na demanda ira reduzir os
superavits em transacdes correntes do pais A, o que ird levar a um equilibrio no Balanco de
Pagamentos entre todos os paises.

Como se percebe, para David Hume, déficits e superavits no Balanco de Pagamentos sao
automaticamente corrigidos pelo mercado. Nesse contexto, percebe-se que os movimentos
internacionais de capitais tinham importéancia essencial no funcionamento do sistema.

Sao apontadas como vantagens do padrdao-ouro as seguintes: tendéncia a estabilizagao de precos
nos paises participantes do sistema; manutencao de taxas cambiais consideravelmente constantes
(taxas cambiais flutuavam apenas entre os gold-points); possibilidade de equilibrio nas contas
externas dos paises sem intervencao estatal significativa (ajuste automatico do Balango de
Pagamentos) e; liquidez internacional proporcionada pelo sistema?.

Com base nessas vantagens, pode-se afirmar que a existéncia do padrao-ouro marcou um periodo
de relativa estabilidade nas relagdes comerciais internacionais.

2BAUMAN, Renato; CANUTO, Otaviano; GONCALVES, Reinaldo. Economia Internacional — Teoria e Experiéncia brasileira. Editora
Campus Elsevier, Rio de Janeiro: 2004, pp. 368 — 369.
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Durante o periodo do padrdo-ouro, a Inglaterra possuia a hegemonia internacional, motivo pelo
qual o padrao-ouro é também conhecido por padrao ouro-libra. Com efeito, o padrao-ouro surgiu
na Inglaterra e, a medida que esse pais foi se tornando a principal poténcia econémica, os paises
que com ela mantinham rela¢des foram aderindo a esse padrao. Em virtude de sua hegemonia, a

Inglaterra ditava as regras do padrao-ouro internacional.

Durante o padrado-ouro, percebe-se a existéncia de forte cooperacdao monetaria entre os paises,
uma vez que todos mantinham o valor de sua moeda fixo em termos de ouro. Pode-se dizer que
havia uma convergéncia de interesse entre os paises, que se beneficiavam da estabilidade que o
padrao-ouro conferia as trocas internacionais.

Ainda assim, diversas criticas sdo feitas ao padrao-ouro, dentre as quais citamos3*:

Nem sempre havia uma relagdo fixa entre a emissdo de moeda e a
disponibilidade de ouro. Muitas vezes, as emissOes eram superiores ao
lastro (os paises adotavam uma regra de proporcionalidade). Ex: se o pais
possui “x"” unidades de ouro, ele emite, em moeda, o equivalente a “1,2 x".
Ressalte-se que isso ndo era o que pregava o padrdo-ouro;

O mecanismo de ajuste automatico do BP nem sempre funciona
corretamente. Como exemplo, destaca-se o fato de que, em muitos paises,
ha leis que impedem a reducao salarial. Isso evita que os precos se reduzam;

O padrao-ouro foi mais benéfico para os paises industrializados. Nos paises
nao-industrializados observou-se, no periodo, grandes variacdes nas taxas
cambiais;

Na época do padrdo-ouro, ocorreram fortes variagcdes no nivel de precos
em virtude de mudangas no prego relativo do ouro. Com efeito, a

3BAU MAN, Renato; CANUTO, Otaviano; GONCALVES, Reinaldo. Economia Internacional — Teoria e Experiéncia brasileira. Editora
Campus Elsevier, Rio de Janeiro: 2004, pp. 368 — 369.

4 KRUGMAN, Paul; OBSTFELD, Maurice. Economia Internacional: teoria e politica. 8 edigdo, Sdo Paulo: Pearson Prentice Hall.

2010, pp. 367
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descoberta de novas reservas de ouro provocava uma desvalorizacdo no
preco do ouro relativamente as moedas nacionais;

V. Asreservas internacionais dos paises nao podem ser aumentadas a medida
que a economia cresce, uma vez que os estoques de ouro sao limitados. A
Unica possibilidade de aumento das reservas dos Bancos Centrais era por
meio da descoberta de novas minas de ouro;

VI. Os paises dotados de grandes reservas de ouro possuiam, a época do
padrdo-ouro, a capacidade de influenciar a economia mundial por meio da
venda de ouro diretamente no mercado.

Com a eclosdao da Primeira Guerra Mundial em 1914, o padrao-ouro foi suspenso. Nada mais

natural, pois em periodo de guerra ninguém confia no lastro de uma moeda; todos preferem,
contrario, manter a posse do ouro.

Pois bem. Vejamos agora como esses assuntos ja foram cobrados em proval!

HORA DE

PRATICAR!

(CESPE/INMETRO 2009) Sob o regime do padrao ouro, a quantidade de ouro de que dlspunha

:um pais representava também a base de sua oferta monetaria, uma vez que o valor da moeda
Eestava diretamente atrelado a uma quantidade daquele metal, o que propiciava a:
conver5|b|||dade das moedas e um mecanismo para a correcao de desequilibrios do balango
de pagamentos.

: Comentrios:

ao

No padrao-ouro, a oferta monetaria de um pais estava diretamente relacionada a quantldade

de ouro de que ele dispunha. Cada pais fixava o valor de sua moeda em relagéo ao ouro, o que
permltla a plena conversibilidade das moedas. Destaque-se, ainda, que o padréo-ouro contava
icom um mecanismo de ajuste automético de desequilibrios nas contas externas, o qual se
baseava nas ideias de David Hume.

Gabarito: correta.
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E(AFRF-2003) O Padrao-ouro teve vigéncia, grosso modo, entre o ultimo quarto do século XIXE
Ee a Primeira Guerra Mundial. Além de favorecer a expansdo das trocas internacionais, aog
Ereforgar a convergéncia de expectativas acerca do valor relativo das moedas, esse mecanismoé
Ese caracterizou por acentuar a competicdo entre os governos, na medida em que suas reservas
Einternacionais precisavam converter-se em ouro e a relativa escassez do metal obrigava ai
Esucessivas desvalorizagbes, que sempre privilegiavam paises como a Gra-Bretanha e a Franca.

: Comentarios:

O padrao-ouro vigorou no periodo entre o ultimo quarto do século XX e a Primeira Guerrag
éMundial quando foi suspenso. Ao contrario do que afirma a questdo, o padrémo-ouroé
 caracterizou-se por um periodo de estabilidade nas relagdes comerciais internacionais (e néo'
de acirramento da competicaol).

EGabarito: errada.

(INMETRO 2007) Consistente com as hipoteses da teoria quantitativa da moeda, no padrao--
iouro, déficits comerciais séo corrigidos por reducdes do estoque de ouro, que baixam os
ipregos e restauram a competitividade dos produtos domésticos, reabsorvendo, assim, o}
deseqml'brlo inicial.

: Comentrios:

:No padréo-ouro, havia um mecanismo de ajuste automético do Balanco de Pagamentos, o quaIE
se baseava nas ideias de David Hume e na Teoria Quantitativa da Moeda. Nesse sentido, um
def|C|t comercial gera reducao dos estoques de ouro. Com a reducéo dos estoques de ouro,

:os precos se reduzem e, como consequéncia, hd um aumento da competitividade dos produtos.

Edomésticos. Com isso, hd um aumento da demanda por esses produtos no mercado

Einternacional e, assim, sdo gerados superavits que reabsorvem o desequilibrio inicial.

Gabarlto correta.

Receita Federal (Auditor Fiscal) Comércio Internacional 41

, www.estrategiaconcursos.com.br 124



Celso Natale, Equipe Legislagdo Especifica Estratégia Concurso
Aula 00 - Prof. Aulus Warzeé

O PADRAO CAMBIO-OURO

Conforme ja comentamos, com a Primeira Guerra Mundial, o padrao-ouro foi suspenso. Naquele
contexto, os governos necessitavam de dinheiro para financiar seus gastos militares, recorrendo,
para isso, & emissao monetaria. E isso mesmo! Os governos passaram a “fabricar dinheiro”, isto
é, adotaram uma politica monetaria expansionista. Também como consequéncia da guerra, os
paises perderam grande parte de sua forca de trabalho e capacidade produtiva, em virtude da
destruicdo provocada pelo conflito bélico. Tudo isso levou a um cenario de forte inflacdo (alta dos
precos) em diversos paises.! Era necessario fazer alguma coisal!

Em 1922, alguns paises, dentre os quais Inglaterra, Italia, Japao e Franca, celebraram o Acordo de
Génova, por meio do qual foi estabelecido um sistema monetario similar aquele do padrao-ouro.
As regras do acordo previam que os paises menores poderiam manter em suas reservas

internacionais as moedas de alguns paises grandes que fossem conversiveis em ouro. Mas o que

)

isso quer dizer?

ESCLARECENDO!

Bem, amigos, isso quer dizer que havia moedas como, por exemplo, a libra, que eram atreladas
ao ouro, isto é, eram conversiveis em ouro. E os paises pequenos poderiam manter, em suas
reservas internacionais, além do ouro, tais moedas conversiveis. Surgiu, entdo, o padrdao cambio-
ouro. Mas qual a razdo disso? Por que se admitiu que os paises tivessem outras moedas em suas
reservas além do ouro?

Simples, meus amigos! A producao estava crescendo, mas ndao era acompanhada no mesmo ritmo
pelo crescimento das reservas de ouro. O ouro disponivel era insuficiente para acompanhar o
crescimento econdmico que se experimentava, ainda que novas jazidas fossem descobertas. Pode-

L KRUGMAN, Paul; OBSTFELD, Maurice. Economia Internacional: teoria e politica. 8 edigcdo, Sdo Paulo: Pearson Prentice Hall.
2010, pp.387-388
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se dizer, portanto, que, ao determinar-se que outras moedas também poderiam ser mantidas
como reservas internacionais, foi promovido um aumento da liquidez internacional.

No ano de 1925, a Inglaterra retornou ao padrao-ouro, ou seja, determinou que a libra esterlina
estaria atrelada ao ouro pelo mesmo preco de antes da guerra. Em razao da importancia da libra
esterlina a época, somada a sua conversibilidade em ouro, ela passou a ser amplamente utilizada
como moeda de reserva. Em seguida, diversos outros paises foram também retornando ao padrao-
ouro, determinado a conversibilidade de suas moedas. ?

O padrao-ouro foi, entdo, restabelecido, mas as bases sobre as quais se sustentava eram frageis.
Mas como assim?

A Inglaterra voltou ao padrdo-ouro, mas fixou uma taxa de cambio supervalorizada, relativamente
aos niveis anteriores a Primeira Guerra Mundial, sem levar em conta a inflacdo do periodo. Os
outros paises, por sua vez, ao retornarem ao padrao-ouro, ficaram com as suas moedas
subvalorizadas em relacao a libra. O resultado da sobrevalorizagdo da libra foi o desequilibrio
externo da Inglaterra, que passou a sofrer com a saida de ouro.

Percebe-se que, nessa época, havia grande dificuldade de coordenacdo entre os centros
financeiros, o que é bem ilustrado pelo fato de a Inglaterra ter fixado uma taxa de cambio sem
levar em consideragao a inflagao, ao passo que os outros paises a consideraram. Além disso, nesse
periodo predominava o nacionalismo em matéria monetaria. A Franga, por exemplo, aprovou uma
lei em 1928 exigindo que o acerto dos superavits em seu balango de pagamentos fosse efetuado
em ouro e nao em libras ou outras moedas.

O desequilibrio externo da Inglaterra aumentou a desconfianga dos investidores em relagdo ao
balanco de pagamentos inglés e em relacao a conversibilidade da libra esterlina. Os outros paises
comecgaram a acreditar que a Inglaterra ndo seguiria as “regras do jogo” e desvalorizaria sua
moeda. Em 1929, com a crise da Bolsa de Nova York, a instabilidade e a desconfianca aumentaram
ainda mais. Com isso, todos os detentores de libras quiseram converté-las em ouro. A Inglaterra
nao teve outra alternativa a ndo ser determinar, em 1931, o fim da conversibilidade da libra em
ouro. Ela fazia isso ou perderia todo seu ouro!

2 RATTI, Bruno. Comércio Internacional e Cdmbio. Sdo Paulo: Aduaneiras, 2009. pp. 262-263.
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O mundo passou, entao, a vivenciar o periodo da Grande Depressao. Outros paises renunciaram
também ao padrao-ouro, mantendo suas moedas flutuando no mercado internacional. Segundo
alguns economistas, o padrdo-ouro teria sido o grande responsavel pelo inicio, aprofundamento
e disseminacao da crise econdémica de 1929.3

Os paises comecaram, entao, a adotar politicas de desvalorizacao competitiva das moedas
nacionais, também conhecidas por politicas do tipo “empobreca seu vizinho”. Os paises usavam
o artificio de, intencionalmente, desvalorizar suas moedas a fim de tornar-se mais competitivos no
mercado internacional e, ao mesmo tempo, restringir as importacoes.

Foi a forma que os paises acharam para obter o equilibrio externo. O grande problema, no
entanto, foram as perdas decorrentes da reducao dos ganhos do livre comércio e, ainda, a
instabilidade politica que dai decorreu. Podemos afirmar, inclusive, que uma das causas da
Segunda Guerra Mundial foi justamente o acirramento da competicdo no mercado internacional.

Vejamos como esses assuntos ja foram cobrados em proval

HORA DE

PRATICAR!

: INMETRO -2007) Logo apés a Primeira Guerra Mundial, as fortes oscilagdes na paridade entre
: as principais moedas, provocadas pelo excesso de ouro em circulagao, levaram as autoridades :
: dos paises detentores dessas moedas a romperem com o padrao-ouro.

: Comentarios:

: O rompimento com o padrado-ouro ndo ocorreu logo apds a Primeira Guerra Mundial. Ao :
: contrario, foi com a eclosdo da guerra que o padrao-ouro ficou suspenso. Apds a Primeira :
: Guerra Mundial, os paises tentaram retornar ao padrao-ouro.

3 KRUGMAN, Paul; OBSTFELD, Maurice. Economia Internacional: teoria e politica. 8 edigcdo, Sdo Paulo: Pearson Prentice Hall.
2010, pp.390.
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Gabarito: errada.

H

=(INMETRO — 2007) Entre as duas grandes guerras, vérios paises, inclusive a Inglaterra, :
: retornaram ao padr&o-ouro, porém, as dificuldades externas para manté-lo levou esses palses
a reverem essa decisao.

i
: Comentarios:
i
De fato, apds a Primeira Guerra Mundial, vérios paises, inclusive a Inglaterra, tentaram retornar :
ao padrao-ouro. No entanto, devido a dificuldades externas tiveram que abandona-lo. A

Inglaterra por exemplo, determinou o fim da conversibilidade da libra em ouro no ano de i
: 1931.

Gabarlto correta.
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O SISTEMA DE BRETTON WOODS

Origens e Funcionamento

Quase ao final da Segunda Guerra Mundial, os paises decidiram estabelecer as bases de uma nova
ordem econdmica internacional, em que predominasse o livre comércio e a estabilidade. Com
esse objetivo, em 1944, eles se reuniram naquela que ficou conhecida como Conferéncia de
Bretton Woods.

Nessa conferéncia, os paises participantes decidiram que a nova ordem seria constituida a partir
da criagdo de trés organizagbes internacionais: o FMI (Fundo Monetario Internacional), o BIRD
(Banco Internacional para a Reconstrugao e Desenvolvimento) e a OIC (Organizagéo Internacional
do Comércio). O objetivo era promover a cooperacao internacional por meio da institucionalizacao
de um sistema a reger as relagdes econdémicas internacionais.

O FMI (Fundo Monetério Internacional) teria como fungao principal a manutengao da estabilidade
cambial, ajudando os paises que possuissem problemas em seu Balanco de Pagamentos. Além
disso, o FMI foi criado com o objetivo de evitar que os paises desvalorizassem propositalmente
suas moedas com o intuito de tornar seus produtos mais baratos no mercado internacional e,
assim, vencer a concorréncia.

S , ui u ue, Vi u X , t
A época, era muito comum que, para evitar problemas com suas contas externas, os paises
utilizassem as chamadas “desvalorizacdes competitivas” de suas moedas.

Quando a taxa de cambio de um pais esta desvalorizada, suas exportacdes tornam-se mais baratas
e aumentam em quantidade. As importacoes, por sua vez, diminuem, ja que os produtos
estrangeiros tornam-se relativamente mais caros. As “desvalorizacbes competitivas” seriam,
portanto, politicas de desvalorizagdo cambial criadas com a finalidade de obter superavits e
“empobrecer o vizinho”. As desvalorizagdes competitivas foram também conhecidas como
“politica de empobrecimento do vizinho".

O BIRD (Banco Internacional de Reconstrugcdo e Desenvolvimento), por sua vez, seria a instituicao
responsavel por financiar a reconstrucdo da Europa destruida pela Segunda Guerra Mundial.
Assim, essa organizacao internacional forneceria os capitais necessarios para que os paises
abalados pela guerra se reerguessem. Destaque-se, entretanto, que a reconstrucao da Europa foi
realizada com base, fundamentalmente, no Plano Marshall. O BIRD direcionou suas agdes para o
financiamento de projetos de desenvolvimento em economias menos favorecidas.
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Por dltimo, caberia a OIC (Organizagdo Internacional de Comércio) a tarefa de regular o comércio
internacional, administrando e coordenando a aplicacao de acordos e regras de comércio, assim
como supervisionando a politica comercial dos paises.
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Mas serad que todas essas trés organizagdes internacionais foram efetivamente criadas?

O FMI e o BIRD foram criados, mas a OIC nao logrou éxito. A Carta de Havana, que seria o estatuto
dessa organizacao internacional, ndo foi ratificada pelos EUA, um dos paises mais importantes no
cenario internacional. Segundo Vera Thorstensen', a Carta nao foi sequer submetida ao Congresso
dos EUA, ja que os congressistas temiam que fosse restringida a soberania desse pais no campo
do comércio internacional.

Como a OIC nao foi constituida, em 1947, os paises celebraram um acordo internacional
conhecido por GATT 47 (Acordo Geral sobre Tarifas e Comércio). Esse acordo internacional regeu
o sistema multilateral de comércio durante quase 50 anos, até que fosse criada a OMC.

T THORSTENSEN, Vera. OMC - Organizagio Mundial do Comércio: As regras do Comércio Internacional e a Nova Rodada de
Negociagdes Multilaterais. Sdo Paulo: Aduaneiras, 2009.
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N FMI
Conferéncia de BIRD
Bretton Woods
Regulou o comércio
I GATT 1947 internacional durante
- >< quase 50 anos, até a
criacdo da OMC em
1994

Mas, em termos monetarios, o que previa o sistema de Bretton Woods?

Bem, era uma unanimidade entre os paises que se reuniram em Bretton Woods que se fazia
necessaria a instauragao de um novo sistema monetario internacional para se contrapor ao caos
originado pelas desvalorizagdes cambiais competitivas.

Eram duas as propostas para o estabelecimento do novo sistema monetario internacional. De um
lado, o inglés Keynes pregava a criagao de uma nova moeda, denominada Bancor, a qual seria a
Unica moeda de reserva dos paises; do outro, o americano White pregava o retorno ao padrao
cambio-ouro, sendo o ddlar a principal moeda de reserva.

A ideia do inglés John Maynard Keynes era bastante ambiciosa. O Bancor seria uma verdadeira
moeda supranacional, emitida pela futura Unido Internacional de Compensacao (/nternational
Clearing Union) que serviria como Unica reserva internacional dos paises. No entanto, nao foi essa
ideia a que prevaleceu!

A hegemonia que os EUA experimentavam a época fez com que a proposta aceita fosse a do

americano Harry Dexter White, que previa o retorno ao cambio-ouro.

()

FIQUE

ATENTO!

Mas como assim “retorno ao cambio-ouro”?
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Nao é dificill O sistema de Bretton Woods era regulado pelas regras do Fundo Monetério
Internacional (FMI). Nesse sistema, o valor das moedas era definido em termos de délar. Por sua
vez, o valor do délar era definido em termos de ouro. Tratava-se, assim, de uma espécie de padréo
cambio-ouro, no qual o délar era a principal moeda de reserva dos paises. Assim, determinou-se
que uma onca de ouro valeria U$ 35,00 (preco invariavel do ouro). E, cada pais, ao aderir ao FMI,
declarava o preco de sua moeda em termos de ouro e délares.

A partir dai, todos os paises tinham a obrigacdo de impedir qualquer variagao cambial superior a
1% (para cima ou para baixo). Caso a taxa cambial ameacasse fugir desse intervalo, os Bancos
Centrais deveriam intervir no mercado cambial comprando ou vendendo délares, conforme o caso.
As taxas cambiais minimas e maximas eram os chamados “pontos de sustentacdo” ou “pontos de
intervencao”. Pode-se afirmar, portanto, que, no sistema de Bretton Woods, as taxas de cambio
eram fixas, variando apenas entre os pontos de intervencao.

Havia, ainda, a possibilidade de variacbes maiores nas taxas cambiais, caso devidamente
justificadas. Os paises que desejassem promover uma variagao superior a 1%, mas inferior a 10%,
deveriam comunicar o fato ao Fundo Monetério Internacional (FMI). Para variagdes superiores a
10%, era necessaria a autorizagdo do FMI. 2

Esse sistema de controle das taxas cambiais foi construido para evitar as politicas de
desvalorizagao cambial competitiva amplamente utilizadas no periodo entreguerras. O FMI era a
instituicao responsavel pela fiscalizacao dessas taxas cambiais.

Pode-se considerar que o sistema de Bretton Woods representou um compromisso ambiguo, uma
vez que se baseava em duas ideias diametralmente opostas. De um lado, buscava-se instaurar uma
ordem internacional liberal; do outro, buscava-se manter a estabilidade do sistema por meio do
intervencionismo doméstico nas taxas de cambio, evitando que estas variassem além dos pontos
de sustentacao.

No sistema de Bretton Woods, as reservas dos paises eram compostas de ouro e moedas
conversiveis em ouro, notadamente o ddélar. Na linguagem dos economistas (que pode ser

2BAU MAN, Renato; CANUTO, Otaviano; GONCALVES, Reinaldo. Economia Internacional — Teoria e Experiéncia brasileira. Editora
Campus Elsevier, Rio de Janeiro: 2004, pp. 374 - 375.
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cobrada na sua prova!), o délar era a enésima moeda em funcao da qual eram definidas as taxas
de cambio dos outros paises.

“Como assim enésima moeda, professor?”

Calma, meu amigo! Imagine que no sistema monetario internacional existam “n” moedas. O ddlar,
por ser a principal, é a enésima (n)! Sem o délar, restam (n-1) moedas.

Dentro dessa ideia, pode-se dizer que, no sistema de Bretton Woods, os (n-1) Bancos Centrais
intervinham no mercado cambial para manter as (n-1) taxas de cdmbio dentro dos pontos de
sustentacdo, ao mesmo tempo em que os EUA mantinham o valor do ddlar fixo em termos de
ouro.

Fundo Monetario Internacional (FMI)

O Fundo Monetario Internacional (FMI) é uma organizacdo internacional que, atualmente,
congrega 187 Estados-membros. Sua criacdo foi um dos resultados da Conferéncia de Bretton
Woods, a qual tinha por objetivo instaurar uma nova ordem para regular as relagoes econémicas
internacionais.

A estrutura do FMI é composta de um Conselho de Governadores, Diretores executivos, um
Diretor-Gerente e um quadro de funcionarios. O Conselho de Governadores é o 6rgao maximo
do FMI, sendo formado por um governador e um suplente de cada Estado-membro.

Somente podem ser membros do FMI Estados, os quais possuem poder de voto diferenciado,
segundo seu grau de participagdo no Fundo. Assim, pode-se dizer que cada governador
representa um ndmero determinado de votos. O quérum para qualquer sessdo do Conselho de
Governadores sera constituido por uma maioria de governadores que disponha de, pelo menos,
dois tercos do total dos votos computaveis.

O FMI, enquanto organizagdo internacional, possui imunidade em relagdo a seus bens e
funcionarios, a qual, todavia, ndo pode ser chamada de diplomatica. Segundo seu Acordo
Constitutivo, é possivel que o FMI renuncie a sua imunidade.

O art. 1° do Convénio Constitutivo do FMI ilustra muito bem os objetivos dessa organizacao
internacional:
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Os objetivos do Fundo Monetario Internacional sao:

: i) Promover a cooperagcdo monetéria internacional através de uma instituicdo :
: permanente que constitua um mecanismo de consulta e colaboragdo no que diz :
: respeito a problemas monetarios internacionais; :

ii) Facilitar a expansao e o crescimento equilibrado do comércio internacional e
contribuir assim para o fomento e manutengao de elevados niveis de emprego e
de rendimento real e para o desenvolvimento dos recursos produtivos de todos
os membros, como objetivos primordiais de politica econémica; '

: iii) Promover a estabilidade cambial, manter arranjos cambiais regulares entre os :
: membros e evitar depreciagdes cambiais competitivas. :
: iv) Contribuir para a instituicdo de um sistema multilateral de pagamentos para as :
: transacdes correntes entre os membros e para a eliminacao das restricdes cambiais
: que dificultam o crescimento do comércio mundial;

: v) Incutir confianga aos membros, pondo temporariamente a sua disposicao os
recursos do Fundo, mediante garantias adequadas, dando-lhes assim
possibilidade de corrigirem desequilibrios da sua balanca de pagamentos sem
recorrerem a medidas prejudiciais a prosperidade nacional ou internacional, .

: vi) Em conformidade com o que precede, abreviar a duragéo e reduzir o grau de
deseqwllbrlo das balangas de pagamentos internacionais dos membros.
Como é possivel perceber pela leitura do dispositivo acima, o FMI foi criado a fim de promover a
cooperagao monetdria internacional e a estabilidade cambial, fatores essenciais para a expansao
e o crescimento equilibrado do comércio internacional. A pratica das desvalorizacbes cambiais
competitivas, que tantos problemas causou ao comércio internacional, passou a ser combatida
pelo FMI. Se um pais enfrentasse restricdes em seu Balango de Pagamentos, a forma de corrigir
esse desequilibrio deveria ser recorrendo aos recursos do FMI. Com efeito, um dos objetivos do
FMI era reduzir os desequilibrios temporarios no Balango de Pagamentos dos seus membros.

Vejamos como isso funciona!
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No sistema de Bretton Woods, as moedas nacionais eram definidas em termos de délar e o délar,
em termos de ouro. Os paises tinham, entdo, a obrigacao de impedir qualquer variacdo cambial
superior a 1% (para cima ou para baixo!).

Antes do sistema de Bretton Woods, se ocorressem desequilibrios temporarios no Balango de
Pagamentos, o pais desvalorizava sua taxa de cambio. Agora, com o sistema de Bretton Woods,
o pais nao poderia mais desvalorizar sua moeda. Solugdo: deveria recorrer aos recursos do FMI,
que atua, entado, como provedor de liquidez mundial.

Com efeito, o FMI concede empréstimos de curto prazo aos paises com desequilibrios
temporarios em seus Balancos de Pagamentos. Cabe destacar, no entanto, que os empréstimos
sao condicionados ao compromisso assumido pelos paises de empreender reformas econdmicas
que permitam eliminar as dificuldades no BP. Existem no FMI os denominados acordos stand by,
que permitem a abertura de um crédito com duragao entre 12 e 24 meses (curto prazo), destinados
a suprir as dificuldades no Balanco de Pagamentos devido a déficits temporarios ou de natureza

ciclica. 3
()

FIQUE

ATENTO!

: O FMI nao financia projetos de desenvolvimento. Os empréstimos do FMI s3o de
: curto prazo e tem por objetivo corrigir desequilibrios temporéarios no Balanco de
: Pagamentos dos seus membros. :

Mas e se os desequilibrios fossem permanentes?

Nesse caso, a solu¢ao nao seria dada pelo FMI. Se ocorressem déficits permanentes no BP, o pais
poderia desvalorizar sua moeda. Para variagdes cambiais superiores a 1%, mas inferiores a 10%, o
FMI deveria ser informado, embora nao tivesse direito de fazer qualquer objecdo. Variagdes
cambiais superiores a 10%, por sua vez, deveriam ser objeto de autorizagdo pelo FMI.

3 MAZZUOLI, Valério de Oliveira. Natureza Juridica dos Acordos Stand-by com o FMI. Ed. Revista dos Tribunais. Sdo Paulo: 2005,
pp. 72-73.
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O Acordo Constitutivo do FMI previa, ainda, a existéncia da denominada cldusula da moeda
escassa, que autorizava a imposicao de controles cambiais (restricdes) contra importacdes oriundas
de paises superavitarios no Balango de Pagamentos.

Tal cldusula poderia ser invocada caso um pais tivesse continuos superavits em transacoes
correntes e, em consequéncia disso, sua moeda se tornasse escassa no FMI. A escassez decorreria
da alta demanda por essa moeda, a fim de que ela fosse usada para financiar déficits no Balanco
de Pagamentos de outros paises. Embora estivesse prevista no Acordo Constitutivo do FMI, a
clausula da moeda escassa nunca foi invocada por qualquer pais.

Uma fragilidade do sistema de Bretton Woods apontada pelos economistas é a falta de
mecanismos de ajuste adequados para os desequilibrios externos. Com efeito, havia grande
resisténcia dos paises industrializados em variar a paridade de suas moedas, o que comprometia
a flexibilidade do sistema para enfrentar os desequilibrios no Balango de Pagamentos. Os paises
superavitarios relutavam em valorizar suas moedas, uma vez que isso poderia prejudicar suas
exportacoes. Por sua vez, paises deficitarios também evitavam desvalorizar suas moedas, o que
poderia ser interpretado como debilidade nacional. #

Até 1969, todas as operacdes financeiras realizadas pelo FMI eram feitas em ouro e nas moedas

nacionais dos paises-membros. Em 1969, todavia, foram criados os Direitos Especiais de Saque
(DES). ®

Os Direitos Especiais de Saque (DES) — ou SDR, na sigla em inglés (Special Drawing Rights) — sao
ativos de reserva internacional que servem para suplementar as reservas oficiais dos paises-
membros do FMI. Vejamos! No padrao-ouro, as reservas internacionais eram compostas apenas
de ouro. Por sua vez, no padrao cambio-ouro, as reservas internacionais eram compostas por ouro
e moedas conversiveis. No sistema de Bretton Woods, as reservas internacionais dos paises
consistiam, fundamentalmente, em ouro e ddlar.

4 BAUMAN, Renato; CANUTO, Otaviano; GONCALVES, Reinaldo. Economia Internacional — Teoria e Experiéncia brasileira. Editora
Campus Elsevier, Rio de Janeiro: 2004, pp. 378 - 379.

> Disponivel em: <http://www.imf.org/external/about/sdr.htm>
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Era amplo o consenso de que as reservas internacionais nao poderiam ser constituidas apenas por
ouro, uma vez que isso limitava a liquidez internacional. Por outro lado, reservas compostas
fundamentalmente por moedas nacionais traziam consigo o “problema da desconfianca”.

Imagine que as reservas internacionais sao, em sua maior parte, compostas de doélar! O que vai
acontecer se os EUA entrar em crise? Problemas, ndo é mesmo? Foi por isso que os paises
decidiram criar os Direitos Especiais de Saque (DES). Eles perceberam que havia necessidade de
prover liquidez a economia e, adicionalmente, combater o “problema da desconfianga”.

Quando um pais adere ao FMI, calcula-se qual a quota inicial a que ele fara jus, levando-se em
consideracao critérios econdmico-financeiros. Ele deverd, entdo, fazer a integralizacdo dessa
quota, que é revertida em Direitos Especiais de Saque (DES). Ou seja, o pais da dinheiro pro FMI
e recebe, em troca, os Direitos Especiais de Saque (DES), que passarao a fazer parte das reservas
internacionais do pais. Considerando que todos os paises fazem integralizagdes de quotas no FMI,
é possivel afirmar que, no Fundo, estdo disponiveis as moedas nacionais de todos os seus
membros.

A quota de cada membro do FMI tem influéncia em vérios pontos: i) determina a extensdo da
participacao do Estado-membro no FMI; ii) determina a subscricdo de novas cotas; iii) determina
o poder de voto de cada Estado-membro; iv) determina o montante de financiamento que cada
membro poderd obter; v) determina a quantidade de moeda corrente que o membro pode
comprar. ¢

Os Direitos Especiais de Saque (DES) nao sao uma moeda fisica, mas apenas escritural. Na
verdade, eles representam a possibilidade de um pais adquirir moedas utilizadas pelos outros
membros do Fundo, o que pode ocorrer de duas maneiras: i) por meio de acordos voluntarios
entre os membros; ou ii) com o FMI determinando que os membros com posicéo financeira forte
(superavits no BP) adquiram DES dos paises com desequilibrios externos (déficits no BP). Ressalte-
se que os DES somente podem ser utilizados entre Bancos Centrais ou entre um Banco Central e
o FMI.

O FMI pode alocar Direitos Especiais de Saque (DES) proporcionalmente a quota que cada pais
possui integralizada no Fundo. Assim, quando o FMI emite DES, todos os paises-membros fardo

6 MAZZUOLI, Valério de Oliveira. Natureza Juridica dos Acordos Stand-by com o FMI. Ed. Revista dos Tribunais. Sdo Paulo: 2005,
pp. 78-79.
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jus a estes, de forma proporcional a sua participagao no Fundo. Com a eclosao da crise financeira
internacional no final de 2008, ocorreu uma grande emissao de Direitos Especiais de Saque (DES)
pelo FMI em 2009, a fim de aumentar a liquidez da economia mundial.

O valor do DES é determinado com base em uma cesta de moedas, atualmente composta pelo
ddlar (41,73%), pelo euro (30,93%), pelo yuan (10,92%), pelo iene (8,33%), e pela libra (8,09%).
Diariamente, o valor do DES varia, uma vez que as taxas cambiais das cinco moedas utilizadas
como base para sua determinac&o flutuam no mercado internacional.

Fim do Sistema de Bretton Woods

Em 1960, foi publicado um trabalho pelo economista Robert Triffin, no qual ele afirma que o
sistema de Bretton Woods possuia uma contradigcdo interna, que seria, na verdade, um grande
problema para seu funcionamento no longo prazo. A teoria elaborada por esse economista ficou
conhecida como Paradoxo de Triffin.

Mas o que dizia Robert Triffin?

Segundo esse economista, para que ocorresse a expansao da economia internacional, seria
necessario que houvesse um aumento das reservas internacionais de délares. Sé para relembrar:
vocés se recordam qual era um dos problemas do padrdo-ouro e que fez com que esse fosse
substituido pelo padrao cambio-ouro?

O problema do padrao-ouro era que a producao crescia, mas nao era acompanhada no mesmo
ritmo pelo crescimento das reservas de ouro. Havia um problema de liquidez internacional. No
sistema de Bretton Woods, as reservas internacionais eram compostas de ddlares e ouro. Logo, o
crescimento econémico mundial dependia também do aumento das reservas internacionais de
ddlares. E o mundo inteiro sé teria mais délares a partir de déficits externos dos EUA, os quais
impediriam a falta de liquidez internacional.

Por outro lado, os déficits no Balango de Pagamentos dos EUA levavam a uma erosao da confianga
no dolar. Imaginem sé: no sistema de Bretton Woods, os EUA tinham a obrigagdo de garantir que
os outros paises pudessem converter délares em ouro ao valor de U$35,00 / onga. Se os EUA
perdessem muitos dolares, eles teriam que possuir uma imensa quantidade de ouro, para garantir
a conversibilidade. Os déficits no Balango de Pagamentos dos EUA levariam a uma situagdo tal em
que os EUA nao teriam condigdes de honrarem as suas obrigagdes se todos os bancos centrais
quisessem converter seus ddlares em ouro ao mesmo tempo!
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Moral da histéria: no sistema de Bretton Woods, o crescimento econémico mundial dependia de
déficits externos dos EUA; no entanto, esses mesmos déficits erodiam a confianga no délar. Esse
era o Paradoxo de Triffin!

Na década de 60, uma sucessdao de déficits no Balango de Pagamentos dos EUA comecou a
colocar em risco o funcionamento do sistema de Bretton Woods. As ideias de Triffin estavam se
concretizando. Os EUA estavam com sérios déficits em seu Balango de Pagamentos, os quais
foram agravados ainda mais pelos elevados gastos publicos com as guerras da Coréia e do Vietna.
Esses déficits levaram ao aumento das reservas de ddlares nos Bancos Centrais europeus, que
comecaram, entdo, a solicitar a conversdo desses ddlares em ouro. Com isso, as reservas de ouro
norte-americanas comecaram a declinar de forma brusca.

A situacao ficou insustentavel, levando Richard Nixon (presidente dos EUA) a determinar, em 1971,
o fim da conversibilidade do délar em ouro. Além disso, Nixon imp0s sobretaxas as importagdes
norte-americanas e concedeu incentivos fiscais a compra de bens de capital produzidos
internamente nos EUA. 7 Vérios autores consideram que esse momento foi o fim do sistema de
Bretton Woods. Desde esse momento, as relacdes econdmicas passaram a estar baseadas em um
“nao-sistema” monetéario, também chamado “antissistema”, em que ha livre flutuacdo das taxas
de cambio.

Nos anos seguintes, com o objetivo de reestruturar o sistema monetario internacional, ocorreram
diversas negociagdes internacionais. Em 1971, foi celebrado o chamado Acordo Smithsoniano, por
meio do qual os EUA retiraram as sobretaxas as importagdes como contrapartida a desvalorizagao
do ddlar®. Também foi aumentada a margem de variagdo cambial permitida de 1% para 2,25%.
Recorde-se que essa porcentagem é o quanto a taxa de cadmbio pode variar para cima ou para
baixo.

Em que pese a desvalorizagao do ddlar em 1971, o Balango de Pagamentos dos EUA continuou
apresentando déficits. Assim, em 1973, determinou-se nova desvalorizacdo do délar.’ No ano de

7 BAU MAN, Renato; CANUTO, Otaviano; GONCALVES, Reinaldo. Economia Internacional — Teoria e Experiéncia brasileira. Editora
Campus Elsevier, Rio de Janeiro: 2004, pp. 383 — 384.

8 A onca de ouro, que durante muitos anos tinha o valor fixo de US$ 35,00, passou a valer US$ 38,00.

7A onca de ouro passou a valer US$ 42,00.
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1975, foi realizada, em Rambouillet, Franca, uma reunido em que os representantes dos paises
mais industrializados decidiram, por meio de um acordo preliminar, alterar o Acordo Constitutivo
do FMI, criando a possibilidade de utilizagdo do regime de cambio flutuante.

Tal decisao foi concretizada em 1976, por meio do Acordo da Jamaica. Segundo Bruno Ratti '°, os
principais pontos desse acordo foram os seguintes:

: - reconhecimento oficial do mercado de cambio flutuante;
- abolicdo do preco oficial de ouro;

- venda de parte do ouro do FMI, com destinacao dos lucros a um fundo de ajuda

: aos paises subdesenvolvidos;

- reforco da importancia dos Direitos Especiais de Saque (DES) como reserva

: internacional;

: - acesso dos paises subdesenvolvidos a empréstimos do FMI, objetivando auxilia- :
: los na estabilizagdo de seus balangos de pagamentos. :

Vejamos como esses assuntos ja foram cobrados em proval!

HORA DE
PRATICAR!

i (Consultor Legislativo / Camara dos Deputados-2002) A denominada nova ordem monetéria
Einternacional foi instituida na Conferéncia Monetéria e Financeira Internacional, realizada emE
lehO de 1944, em Bretton- Woods, estado de New Hampshire, EUA, na qual foram adotados
os acordos que criaram o Fundo Monetério Internacional (FMI) e o Banco Mundial. :

: Comentarios:

10 RATTI, Bruno. Comércio Internacional e Cambio. Sao Paulo: Aduaneiras, 2009. pp. 270-272.

Receita Federal (Auditor Fiscal) Comércio Internacional 57

, www.estrategiaconcursos.com.br 124



Celso Natale, Equipe Legislagdo Especifica Estratégia Concurso
Aula 00 - Prof. Aulus Warzeé

Na Conferéncia de Bretton Woods (1944) foram criados o FMI e o BIRD, organlzagoes
|nternaC|ona|s cuja finalidade era regular a nova ordem econdémica internacional. :

Gabarito: correta.

E(INMETRO-2009) Apo6s a Segunda Guerra Mundial, o valor das moedas poderia ser expressoé
éem uma quantidade de ouro, com o que se resguardava um dos aspectos centrais do padre":oé
:ouro, embora pudesse ser também definido em relagéo ao délar norte-americano, admitindo-
ise uma pequena margem de oscilagdo, o que propiciou estabilidade cambial e facilitou a

expansao do comércio internacional até o inicio dos anos 70 do século passado.

: Comentrios:

ECom o fim da Segunda Guerra Mundial, foi instaurado o sistema de Bretton Woods, no qual oE
:valor das moedas era expresso em dolares e o délar expresso em termos de ouro, admitindo-
:se uma pequena margem de oscilagdo das taxas de cambio dos paises. O sistema de Bretton :
:Woods regulou o sistema financeiro internacional até os anos 70, quando entrou em colapso.:
A questao esta, portanto, correta. :

Gabarito: correta.

(Consultor Legislativo/Camara dos Deputados-2002) O FMI, principal érgao regulador do
Slstema Monetario Internacional, tem, entre outros, o objetivo de abreviar o prazo e reduzir o'
grau de desequilibrio nas balancas internacionais de pagamentos dos seus membros. :

: Comentrios:

“vi" do Acordo Constitutivo do FMI, um dos objetivos dessa
iorganizagao internacional é “... abreviar a duragdo e reduzir o grau de desequilibrio das
ba/angas de pagamentos internacionais dos membros.” Logo, a questdo esta correta. :

:De acordo com o art. 1°,

Gabarlto correta.

Receita Federal (Auditor Fiscal) Comércio Internacional 58

, www.estrategiaconcursos.com.br 124



Celso Natale, Equipe Legislagdo Especifica Estratégia Concurso
Aula 00 - Prof. Aulus Warzeé

QUESTOES COMENTADAS

Teorias Classicas do Comércio Internacional

1. (CNU - 2024 - CESGRANRIO) A teoria das vantagens comparativas, proposta por
David Ricardo, em 1817, é, ainda hoje, a principal base analitica para a defesa do livre-
comércio na economia global. No entanto, como comenta Paul Krugman, no trecho seguinte,
por causa de suas hipdteses irrealistas, o principio ricardiano tem sido questionado na
atualidade.

A defesa do comércio livre estd, atualmente, mais em divida do que em qualquer momento
desde a publicagdo, em 1817, dos Principios de Economia Politica de Ricardo. Este
questionamento ndo decorre das pressdes politicas por protecdo, que triunfaram no
passado, sem abalar os fundamentos intelectuais da teoria das vantagens comparativas. Pelo
contrario, ele resulta das mudangas que ocorreram recentemente na prépria teoria do
comércio internacional [...]. Os novos modelos de comércio internacional nao apenas deixam
em duavida até que ponto o comércio real pode ser explicado por vantagens comparativas,
como também abrem a possibilidade de que a intervengdo governamental, através de
restricoes as importagoes, subsidios a exportacdo e assim por diante, possa, em algumas
circunstancias, ser utilizada em prol do interesse nacional.

KRUGMAN, P. R. Is free trade passé? Journal of Economic Perspectives, v. 1, n. 2, 1987. p.131-
132. Adaptado.

Em contraste com o que se observa no mundo real, a teoria das vantagens comparativas, na
versao neoclassica do principio ricardiano, pressupde a prevaléncia de

a) tecnologias sujeitas a retornos crescentes de escala

b) diferenciacao de produtos como estratégia de competicao

c) concorréncia perfeita em todos os mercados

d) inovagdo como estratégia de posicionamento nos mercados

e) uso de marcas e patentes para estabelecer poder de monopélio

Comentarios
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Letra A: errada. O modelo ricardiano ndo considera as economias de escala e os retornos
crescentes como causas do comércio internacional. Essa é, inclusive, uma das criticas que Paul
Krugman faz em relagdo a Teoria das Vantagens Comparativas.

Letra B: errada. A diferenciacdo do produto como estratégia de competicao esta vinculada ao
modelo de mercado de concorréncia imperfeita denominado “Concorréncia Monopolistica”.

Letra C: correta. Perfeito. O modelo de David Ricardo pressupde um ambiente de concorréncia
perfeita em que os paises comercializam para aproveitar as suas diferencas em termos de
produtividade relativa.

Letra D: errada. A teoria de David Ricardo propde a especializacdo com base na produtividade
relativa do trabalho (modelo de Unico fator). A inovacdo como estratégia de posicionamento no
mercado nao é proposta no modelo.

Letra E: errada. O modelo de David Ricardo pressupde um ambiente de concorréncia perfeita. A
instituicdo de um poder de monopdlio, por outro lado, contribuiria para a criagao de um ambiente
de concorréncia imperfeita — o monopdlio é um exemplo de concorréncia imperfeita, em que
apenas um fornecedor controla a oferta de um determinado bem ou servigo.

Gabarito: letra C

2. (EMGEPRON - 2021 - SELECON) A Teoria das Vantagens Comparativas, tal como
desenvolvida por David Ricardo no século XIX, propunha que o pais:

a) deveria concentrar-se na exportacao do bem que é capaz de produzir com menos recursos e
na compra dos bens que produz com menos eficiéncia, em termos absolutos

b) se tornaria mais competitivo no comércio internacional em funcdo do acimulo de metais
preciosos, portanto suas vantagens comparativas estavam associadas as suas reservas

c) deveria regular o mercado para a promocao da riqueza e do crescimento econdmico, de
forma que cada nagdo comercializaria os bens que trouxessem as maiores vantagens
comparativas

d) se tornaria mais competitivo internacionalmente ao exportar os bens que produzisse de
forma relativamente mais eficiente e importar os que tém custos relativos mais altos de
producao

Comentarios
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Letra A: errada. A teoria de David Ricardo baseia-se na eficiéncia em termos relativos, ndo em
termos absolutos.

Letra B: errada. A acumulacdo de metais preciosos esta relacionada ao mercantilismo, ndo a Teoria
das Vantagens Comparativas.

Letra C: errada. A teoria de David Ricardo nado defendia a regulacao do mercado.

Letra D: correta. A assertiva esta perfeita. A teoria de David Ricardo defendia precisamente que
os paises se especializassem na producgao dos bens em que fossem relativamente mais eficientes,
obtendo os outros produtos mediante trocas no mercado internacional com os demais paises.

Gabarito: letra D

3. (EMGEPRON - 2021 — SELECON) A tabela apresenta um exemplo hipotético de comércio de
dois bens (borracha e municao) entre o pais A e o pais B.

Produtividade do trabalho _
Pais (un. de trabalho para produzir 1 un. de um Custo de Oportunidade
bem - em horas)
Borracha Municdo Borracha Municio
A 80 100 0,8 1,25
B 50 90 0,55 1,8

De acordo com a teoria ricardiana das vantagens comparativas, pode-se afirmar que o pais:
a) A é mais eficiente na producado de ambos os bens e nio tera interesse na troca;
b) B é mais eficiente na producao de ambos os bens e nao tera interesse na troca;

c) A pode se especializar na producao de municao e o pais B na produgao de borracha, devido
ao custo de oportunidade;

d) A pode se especializar na producao de borracha e o pais B na producao de municao, devido
ao custo de oportunidade.

Comentarios

Letra A: errada. B consegue produzir ambos os bens com menos horas do que A.
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Letra B: errada. B consegue produzir ambos os bens em menos horas do que A. Mas David Ricardo
nos explica que a troca é interessante mesmo nesse cenario, na medida em que devemos levar
em consideragdo as vantagens comparativas.

Letra C: correta. Exatamente. De acordo com a teoria de David Ricardo, A deve se especializar na
producado de municao, na medida em que é relativamente mais eficiente do que na producao de
borracha, e o seu custo de oportunidade para a produgdo de municdo é menor do que o de B.

Letra D: errada. A é relativamente mais eficiente na produgdo de munigdo, pelo que deve se
especializar na producao desse bem.

Gabarito: letra C

4. (Prefeitura de Maragogi/AL - 2019 — SELECON) E uma teoria proposta por Adam Smith, em
sua obra Riqueza das Nagdes (1776), que afirma que uma nagao sé exportarad um produto, caso
ela consiga produzi-lo por um custo baixo. Com isso, cada pais deveria focar na produgao de
produtos que fossem mais vantajosos de acordo com os custos e modo de produgéo. Nisso, a
nacdo deveria considerar seus recursos naturais, clima, localizacido e competéncia dos
trabalhadores.

O texto refere-se a que teoria do Comércio Internacional?
a) Teoria das Vantagens Comparativas.
b) Teoria da Vantagem Absoluta.
c) Teoria da Vantagem Competitiva.
d) Teoria da Demanda Reciproca.
e) Teoria das Propor¢oes dos Fatores.
Comentérios

A teoria proposta por Adam Smith em sua obra Riqueza das Nagdes (1776) foi a Teoria das
Vantagens Absolutas, segundo a qual cada pais deveria se especializar na producao de bens em
que possuisse maior eficiéncia, isto €, em bens que pudesse produzir a um custo mais baixo.

Gabarito: letra B
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5. (ABIN - 2018 — CESPE/CEBRASPE) Com referéncia ao texto apresentado, julgue o seguinte
item com base nas teorias de comércio internacional.

De acordo com a teoria ricardiana das vantagens comparativas, se os EUA sdo mais produtivos
que o México na producao de veiculos e softwares, o comércio internacional de automdveis
entre os paises ndo sera vantajoso para a economia norte-americana, mais produtiva
em softwares, caso a vantagem mexicana na produgao de veiculos decorra dos baixos salarios
pagos aos seus trabalhadores.

Comentarios

De acordo com a teoria das vantagens comparativas, de David Ricardo, ainda que os EUA sejam
mais produtivos do que o México, em termos absolutos, tanto na producgao de veiculos quanto na
producdo de softwares, o comércio entre os paises ainda sera vantajoso para ambos, na medida
em que cada um pode se especializar na producao do bem em que é relativamente mais eficiente.

Nesse contexto, o pagamento de salarios mais baixos, por exemplo, € uma vantagem de custo
valida. Como vimos, alids, um pais tem uma vantagem de custo sempre que a sua produtividade
relativa for maior do que o seu salario relativo.

Gabarito: errado

6. (DPU - 2016 - CESPE/CEBRASPE) Com relacdo as teorias relacionadas ao
desenvolvimento econémico, julgue o préximo item, considerando o papel do governo na
economia.

De acordo com a teoria estética da vantagem comparativa, os paises deveriam se especializar
na produgao de bens com menor custo unitario de produgao.

Comentaérios

A especializacdo na produgado de bens com o menor custo unitario de producao é proposta pela
Teoria das Vantagens Absolutas de Adam Smith. De acordo com a Teoria das Vantagens
Comparativas, o pais deve se especializar na producao dos bens em que é relativamente mais
eficiente.

Gabarito: errado

7. (Instituto Rio Branco — 2016 — CESPE/CEBRASPE) Em seu discurso de posse, o ministro das
RelagGes Exteriores, José Serra, afirmou: “Nas politicas de comércio exterior, o governo tera
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sempre presente a adverténcia que vem da boa analise econdémica”. A luz dessa afirmacao e
das teorias de comércio internacional, julgue (C ou E) o item subsecutivo.

David Ricardo aperfeicoou as ideias de Adam Smith e desenvolveu a chamada Teoria das
Vantagens Comparativas. No livro Sobre os Principios da Economia Politica e da Tributagao,
Ricardo defende que o comércio internacional é benéfico a todos os paises que mantém
vinculos comerciais entre si, pois o importante, segundo ele, sdo as vantagens comparativas,
ndo as absolutas, de todos os fatores de produgdo de uma economia.

Comentarios

Para David Ricardo, o importante é considerar as vantagens comparativas, realmente, nao as
vantagens absolutas. Mas isso levando em consideragao apenas a produtividade do trabalho
(modelo de um Unico fator). Com efeito, na Teoria das Vantagens comparativas nao sao
considerados todos os fatores de producdo de uma economia, como afirmou a assertiva na parte
final.

Gabarito: errado

8. (SEFAZ/MT - 2014 - FGV) Ao longo da década de 2000, a indistria de calgados brasileira da
regido Sudeste perdeu espago devido ao aumento da participacdo da China no mercado
mundial. O fato da mao de obra chinesa ser mais produtiva e de sua industria ter um custo de
oportunidade menor na produgédo de calcados algou a China a condigao de lider do mercado
mundial de calcados.

Esse exemplo mostra que a China, no mercado de calgados, passou a ter
a) vantagem absoluta, por ter menor custo de oportunidade.

b) vantagem absoluta, por ter maior produtividade do trabalho e menor custo de
oportunidade.

c) vantagem absoluta, por ter menor custo de oportunidade, e vantagem comparativa, por
ter maior produtividade do trabalho.

d) vantagem absoluta, por ter maior produtividade do trabalho, e vantagem comparativa,
por ter menor custo de oportunidade.

e) vantagem comparativa, por ter maior produtividade.
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Comentaérios

A vantagem absoluta é evidenciada pela maior produtividade do trabalho considerada por si s,
ao passo que a vantagem comparativa é demonstrada pela eficiéncia relativa, ou seja, pelo menor
custo de oportunidade relativo.

Gabarito: letra D

9. (SUFRAMA - 2014 — CESPE/CEBRASPE) No que diz respeito ao comércio exterior, a formagao
de blocos econdmicos e ao fendmeno da globalizagao, julgue o item seguinte.

O livre-comércio de mercadorias entre dois paises tende a aumentar a riqueza de ambos os
paises, ainda que um deles seja mais eficiente, em termos absolutos, na produgao de qualquer
mercadoria.

Comentarios

A Teoria das Vantagens Comparativas de David Ricardo nos mostra precisamente que o comércio
entre dois paises é vantajoso mesmo quando um desses paises é mais eficiente, em termos
absolutos, na producao de todos os bens, tendo em vista a especializagcdao sugerida com base na
eficiéncia relativa.

Gabarito: certo

10.(SUFRAMA - 2014 — CESPE/CEBRASPE) A tabela abaixo apresenta os coeficientes técnicos de
horas de trabalho da mao de obra na produgao de uma unidade de alimento e de uma unidade
de tecido em duas economias, identificadas como A e B. A partir dessas informagées, julgue o
item a seguir.

alimento tecido
economia A 3 4
economia B 2 3

Na comparagdo entre as duas economias, verifica-se que a economia B possui vantagem
absoluta na producao de tecidos.

Comentarios
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A economia B produz uma unidade de tecido em 3 horas, enquanto a economia A produz uma
unidade de tecido em 4 horas. Vé-se, portanto, que a economia B é mais eficiente na producao
de tecido, pelo que possui vantagem absoluta na producdo desse bem.

Gabarito: certo

11.(SUFRAMA - 2014 — CESPE/CEBRASPE) A tabela abaixo apresenta os coeficientes técnicos de
horas de trabalho da mao de obra na producao de uma unidade de alimento e de uma unidade
de tecido em duas economias, identificadas como A e B. A partir dessas informagées, julgue o
item a seguir.

alimento tecido
economia A 3 4
economia B 2 3

A economia B apresenta vantagem relativa na producdo de alimentos e tecidos, em
comparagao com a economia A.

Comentaérios

A economia B possui vantagem absoluta na producgéo de alimentos e tecidos. A vantagem relativa,
por outro lado, leva em consideracao o produto em que a economia B leva mais vantagem em
termos de eficiéncia, comparativamente. Nao ha falar em vantagem relativa na producédo de
ambos os bens, portanto.

Gabarito: errado

12.(ACE - 2012 - ESAF) De acordo com o modelo de David Ricardo, o padrao de especializagao
produtiva de um pais e, por consequéncia, a composicao de sua pauta exportadora esta
diretamente relacionada a(s):

a) diferencas entre os custos de remuneracéo do capital em diferentes industrias.

b) vantagens relativas determinadas pela produtividade do fator trabalho em diferentes
indUstrias.

c) dotagdo dos fatores de producao.

d) vantagens absolutas derivadas das diferencas na remuneracdo da mao de obra.
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e) vantagens comparativas relativas determinadas pela produtividade do capital.
Comentarios

Letra A: errada. A Teoria das Vantagens Comparativas, de David Ricardo, leva em consideragdo
apenas a produtividade do trabalho.

Letra B: correta. No modelo ricardiano, a especializagao decorre das vantagens comparativas, que
sao determinadas pela produtividade do trabalho, tnico fator de produgao considerado.

Letra C: errada. O Teorema Hecksher-Ohlin é que determina que a especializacdo é decorrente
da dotacao de fatores de producao.

Letra D: errada. A Teoria das Vantagens Absolutas foi criada por Adam Smith.
Letra E: errada. O modelo ricardiano leva em consideracdo apenas a produtividade do trabalho.
Gabarito: letra B

13.(SFE - 2009 — CESGRANRIO) No pais A, cinco trabalhadores podem produzir 3 carros/més ou
30 toneladas de milho/més. No pais B, cinco trabalhadores podem produzir é6 carros/més ou
40 toneladas de milho/més. Conclui-se que

a) A exportaria carros para B, se houvesse comércio livre entre eles, com custo de transporte
desprezivel.

b) A tem vantagem comparativa na producgao de carros.

c) B tem vantagem comparativa na producgao de milho.

d) B tem vantagem comparativa na producgao de carros e de milho.

e) o custo de oportunidade de um carro em A é de 10 toneladas de milho.
Comentarios

Letra A: errada. A possui vantagem comparativa na producao de milho, pelo que exportaria milho
para B se houvesse livre comércio entre eles.
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Letra B: errada. A tem vantagem comparativa na produgao de milho. Vejam que a produtividade
de A para carros é equivalente a metade da produtividade de B, enquanto a produtividade para
milho é equivalente a 3/4.

Letra C: errada. B tem vantagem comparativa na producao de carros, em que a sua produtividade
é equivalente ao dobro da produtividade de A.

Letra D: errada. B tem vantagem comparativa na producdo de carros e A tem vantagem
comparativa na producgdo de milho. Lembrem-se que a teoria das vantagens comparativas leva em
consideragdo o produto em que uma economia leva mais vantagem em termos de eficiéncia,
comparativamente. Nao ha falar em vantagem comparativa na producdo de ambos os bens,
portanto.

Letra E: correta. Perfeito. Notem que a opgdo por produzir 3 carros no més para o Pais A
compreende a renuncia a producgao de 30 toneladas de milho nesse mesmo més. Portanto, a cada
carro produzido, ha renincia de 10 toneladas de milho.

Lembrem-se que o custo de oportunidade é precisamente o custo em que alguém incorre por
escolher uma opcdo em detrimento de outra. E o custo pela oportunidade renunciada, pelo
beneficio ndo obtido.

Gabarito: letra E
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QUESTOES COMENTADAS

Teorema de Hecksher-Ohlin (Teoria Neoclassica)

1. (EMGEPRON - 2021 - SELECON) As teorias neoclassicas do comércio se diferenciam das
teorias classicas quanto ao entendimento do que constitui as vantagens comparativas. Para os
tedricos neoclassicos, tais vantagens resultam de diferencas de:

a) tecnologia ou produtividade do trabalho

b) custos de oportunidade e comércio intraindistria

c) economias de escala e processos de abertura comercial

d) dotacdo ou abundancia relativa dos fatores de producao
Comentérios

Como vimos, no Teorema de Hecksher-Ohlin (teoria neoclassica), as vantagens comparativas sao
determinadas pela abundancia relativa dos fatores de produgdo. O gabarito é a letra D.

2. (EMGEPRON - 2021 - SELECON) Uma teoria afirma que cada pais terd vantagens
comparativas na producdo de bens que empregarem de maneira mais intensiva o fator de
produgao relativamente abundante em sua economia nacional. A intensidade do uso do fator
de producdo de um bem se baseia na analise do emprego dos fatores capital e trabalho. Essa
teoria é o:

a) paradoxo de Leontief

b) modelo Venon e Linder

c) modelo Heckscher-Ohlin

d) modelo dos Fatores Especificos
Comentarios

Como vimos, é o Teorema de Hecksher-Ohlin, que afirma que os paises devem se especializar na
producao de bens intensivos no fator de producao relativamente abundante em seu territério.
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O gabarito é a letra C.

3. (EMGEPRON - 2021 - SELECON) Com base no Modelo Heckscher e Ohlin, o Brasil e o Japao,
no livre comércio, deveriam especializar-se, respectivamente, nas seguintes areas:

a) bens intensivos em capital e bens intensivos em trabalho

b) bens intensivos em trabalho e bens intensivos em capital

c) bens intensivos em terra e bens intensivos em trabalho

d) bens intensivos em trabalho e bens intensivos em terra
Comentérios

De acordo com o Teorema de Hecksher-Ohlin, os paises devem se especializar na produgao de
bens intensivos no fator de produgao relativamente abundante em seu territério.

O Japao é um pais rico e desenvolvido (mais rico e desenvolvido do que o Brasil), pelo que deve
se especializar na producao de bens intensivos no fator de producao capital.

O Brasil, por outro lado, tem a sétima maior populagdo do mundo (maior, inclusive, do que a
populacdo do Japao), pelo que pode se especializar na producao de bens intensivos no fator de
producao trabalho.

O gabarito é a letra B.

4. (UFF -2019 - COSEAC) Na Teoria do Comércio Internacional, ha uma proposicao tedrica que
enfatiza diferencas na dotagdo ou estoque de fatores de produgdo como a principal
determinante das vantagens comparativas no comércio internacional, e busca explicitamente
explicar a composicdo dos fluxos de comércio. Essa relacdo denomina-se:

a) Postulado Ricardiano.

b) Modelo de Solow.

c) Modelo de Linder.

d) Teorema de Heckscher-Ohlin.

e) Teoria do Valor-Trabalho.
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Comentarios

Como vimos, as vantagens comparativas que justificam a existéncia do comércio internacional sao
determinadas pelas diferencas na dotacdo dos fatores de producido no Teorema de Heckscher-

Ohlin.
Gabarito: letra D

5. (ALESE - 2018 — FCC) Em economia internacional, a Teoria de Heckscher-Ohlin é também
denominada teoria

a) das proporgoes de fatores.

b) das vantagens comparativas.

c) do segundo melhor.

d) da produtividade dos fatores.

e) da paridade do poder de compra.
Comentarios

No Teorema Hecksher-Ohlin, o fator determinante da especializagdo é a dotacdo dos fatores de
producdo. Por isso esse teorema é também conhecido como Teoria da Proporcao dos Fatores.

Gabarito: letra A

6. (Instituto Rio Branco — 2016 — CESPE/CEBRASPE) Em seu discurso de posse, o ministro das
Relacoes Exteriores, José Serra, afirmou: “Nas politicas de comércio exterior, o governo tera
sempre presente a adverténcia que vem da boa anélise econémica”. A luz dessa afirmacéo e
das teorias de comércio internacional, julgue (C ou E) o item subsecutivo.

Segundo a teoria neoclassica do comércio internacional, também conhecida como Teorema
de Hecksher-Ohlin, o comércio internacional resulta de dotagdes distintas dos fatores de
producdo entre os paises, e a vantagem comparativa é determinada pela escassez relativa
desses fatores.

Comentarios
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Segundo o Teorema Hecksher-Ohlin, os paises se especializam na produgao de bens intensivos no
fator de producédo abundante em seu territério. Pode-se dizer, portanto, que, nesse modelo, as
vantagens comparativas sdo determinadas pela abundancia/escassez relativa dos fatores de
producao.

Gabarito: certo

7. (Instituto Rio Branco — 2013 — CESPE/CEBRASPE) As teorias classicas do comércio internacional
baseiam-se na produtividade relativa da mao de obra, e a teoria neoclassica do comércio
internacional, na diferenca relativa de dotacao dos fatores de producao.

Comentarios:

A Teoria das Vantagens Absolutas e a Teorias das Vantagens Comparativas sao as chamadas
“teorias classicas” e estao baseadas na produtividade do trabalho. O Teorema Hecksher Ohlin,
considerado uma “teoria neoclassica”, explica que o comércio internacional é resultado da
diferenca relativa de dotacdo dos fatores de producao.

Gabarito: certo.

8. (ACE - 2012 - ESAF) De acordo com o modelo de David Ricardo, o padrao de especializagcao
produtiva de um pais e, por consequéncia, a composi¢cdo de sua pauta exportadora esta
diretamente relacionada a dotacdo dos fatores de producao.

Comentarios:

O modelo ricardiano considera a existéncia de apenas um fator de producao: a produtividade da
mao-de-obra. O modelo que explica o comércio internacional a partir das diferencas nas dotagdes
de fatores de producéo é o teorema Hecksher-Ohlin.

Gabarito: errado.

9. (ACE - 2012 - ESAF) O modelo Hecksher-Ohlin permite demonstrar como a oferta relativa de
fatores de produgdo e o emprego dos mesmos em diferentes intensidades na producao
explicam os padroes de especializacao e as possibilidades do comércio internacional.

Comentarios:

No modelo Hecksher-Ohlin, o que determina a especializacdo é a abundancia relativa dos
fatores de produgdo em um pais, ou seja, é a oferta relativa de fatores de producéo. Os paises
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se especializam na producgao de bens intensivos no fator de producao relativamente abundante
no pais.
Gabarito: certo.

10.(Questao Inédita) O Teorema Heckscher-Ohlin atribui o comércio internacional a diferenca de
produtividade entre os paises, o que é resultado da diferenga de tecnologias entre cada um
deles.

Comentarios:

No modelo Heckscher-Ohlin, a tecnologia é assumida constante, sendo o comércio internacional
decorrente da diferenca entre os paises no que diz respeito a dotacao dos fatores de producao.

Gabarito: errado.

11.(Questao Inédita) Segundo o Teorema Hecksher-Ohlin, o comércio entre dois paises nao sera
possivel quando um pais possuir uma dotagdo superior a de outro pais em todos os fatores de
producao considerados.

Comentarios:

Pelo teorema Hecksher-Ohlin, o comércio internacional serd possivel mesmo quando um pais
possuir dotacao superior a de outro pais em todos os fatores de producao considerados. Isso
porque o que se deve analisar é a dotagdo relativa do fator de producédo. Lembre-se de que o
Teorema Hecksher-Ohlin ndo nega a Teoria das Vantagens Comparativas.

Gabarito: errado.

12.(Questao Inédita) No modelo de Hecksher-Ohlin pode-se dizer que as vantagens comparativas
sao determinadas pela abundancia relativa dos fatores de producao.

Comentarios:

De acordo com o Teorema de Hecksher-Ohlin, a especializagdo dos paises esta baseada na
oferta relativa dos fatores de producéo, de modo que se espera que haja comércio entre dois
paises ainda que um deles tenha maior dotagdo absoluta que outro em todos os fatores de
producao.

Gabarito: certo.
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QUESTOES COMENTADAS

Novas Teorias do Comércio Internacional

1. (EMGEPRON -2021 - SELECON) As economias de escala fornecem um incentivo ao comércio
internacional porque cada pais especializa-se em produzir:

a) uma variedade limitada de produtos, o que lhe permite produzir essas mercadorias de forma
mais eficiente

b) os bens que possuem vantagens absolutas, o que |he permite produzir essas mercadorias de
forma mais eficiente

c) mais bens internamente, de forma mais eficiente, fazendo uso de politicas governamentais
de incentivo a producao

d) produtos diversificados, usando a mesma escala das plantas, fazendo uso das mesmas
operacdes e/ou insumos de forma mais eficiente

Comentarios:

Como vimos, as economias de escala surgem com a especializacdo, de modo que, cada pais, ao
produzir um nimero restrito de bens, terd condi¢cdes de fazé-lo de maneira bem mais eficiente do
que se tentasse produzir de tudo. O gabarito é a letra A.

Gabarito: Letra A

2. (ABIN - 2018 — CESPE/CEBRASPE) Com relacao as caracteristicas do comércio internacional
na presenca de economias de escala e concorréncia monopolista, julgue o item subsequente.

O comércio interindustrias é relativamente mais importante do que o comércio intrainduistrias
nas relacdes comerciais entre paises similares em termos de desenvolvimento tecnoldgico e
dotacdo de fatores de producao.

Comentarios

O comércio intraindustria tende a ser mais relevante nas trocas entre paises similares em termos
de desenvolvimento e dotacdo de fatores de produgao. Isso porque o comércio interindistrias é
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mais expressivo entre paises com niveis de desenvolvimento e dotagdes de fatores de producao
dispares, na medida em que essa disparidade enseja a especializacdo na producdo de bens de
segmentos distintos. A similaridade, por outro lado, enseja a especializagdo na producao de bens
do mesmo segmento.

Gabarito: errado
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QUESTOES COMENTADAS

Padrao-Ouro

1. (IPEA-2009) Do ponto de vista tedrico, os mecanismos centrais do padrao ouro — fixagdo
dos valores das moedas nacionais em relacdo ao ouro, livre mobilidade através das fronteiras
nacionais e convertibilidade das moedas em ouro — baseavam-se no enfoque do ajuste
automatico dos balancos de pagamentos.

Comentarios:

Os mecanismos centrais do padrdo-ouro eram trés: fixacdo das moedas nacionais em termos
de ouro; livre mobilidade de ouro através das fronteiras nacionais e; conversibilidade das
moedas em ouro. Tudo isso atuando em conjunto permitia o ajuste automatico dos Balangos
de Pagamentos.

Gabarito: correta.

2. (IPEA-2009) Durante o padrdao ouro, os movimentos internacionais de capital
desempenhavam papel fundamental no processo de ajuste dos desequilibrios dos balangos
de pagamentos.

Comentarios:

Os movimentos internacionais de capitais foram essenciais para o funcionamento do
mecanismo de ajuste automatico dos Balancos de Pagamentos.

Gabarito: correta.

3. (IPEA-2009) Durante o padrao-ouro, a ordem monetaria mundial ndo era nem automatica,
impessoal ou mesmo politicamente simétrica, pois a Inglaterra, usufruindo de sua posicao
dominante, impunha as regras do padrao internacional do ouro, na pratica padrao ouro/libra
esterlina, as demais nagdes.

Comentarios:
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Durante o padrao-ouro, percebe-se a hegemonia da Inglaterra enquanto poténcia econémica
internacional. Em virtude de sua posicdo hegembénica, a Inglaterra impunha as regras do
padrao-ouro internacional.

Gabarito: correta.

4. (IPEA-2009) Para a sustentacdo do padrdao ouro, foi fundamental a existéncia de
convergéncia de interesse entre a Inglaterra e paises como Alemanha, Franca e EUA, que se
beneficiavam da eficiéncia e estabilidade do padrao ouro.

Comentarios:

A sustentacdo do padrao ouro deveu-se ao ambiente de forte cooperacdo monetaria existente
entre os paises, que mantinham o valor de suas moedas fixo em termos de ouro. Esses paises
se beneficiavam da eficiéncia do padrdo-ouro, que dava estabilidade ao comércio
internacional.

Gabarito: correta.

5. (AFRF-2002.2) Sob o padrao-ouro, o ajuste do balango de pagamentos procedia-se por meio
de corregoes regulares do valor do cadmbio definidas segundo o comportamento da balanga
comercial.

Comentarios:

No padrao-ouro, o mecanismo de ajuste do Balanco de Pagamentos ocorria com a expansao
ou contragdo da oferta monetaria, resultantes, respectivamente, do aumento ou da reducao
das exportacdes.

Gabarito: errada.

6. (INMETRO - 2007) O fato de, no padrao-ouro, a volatilidade das taxas de cambio prejudicar
o desenvolvimento do comércio internacional e restringir o crescimento econémico constitui
uma das razdes pelas quais ele tornou-se obsoleto.

Comentarios:
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No padrao-ouro, ndo ha volatilidade das taxas de cambio. Ao contrério, as taxas de cambio sao
estaveis, o que contribuiu para o desenvolvimento e fortalecimento do comércio internacional.
Gabarito: errada.

7. (AFTN-1996-adaptada) No padrao-ouro, a taxa cambial era determinada pela variagdo do
preco do ouro no mercado internacional.

Comentarios:

A taxa cambial, durante o padrdo-ouro, era determinada pela oferta e demanda de divisas
dentro dos limites definidos pelos gold-points em relacao ao par metalico.

Gabarito: errada.

8. (AFRF-2002.1) No padrao-ouro, as taxas de cambio eram fixas, uma vez que o valor das
moedas estava definido em quantidades especificas de ouro.

Comentarios:

De fato, no padrao-ouro, as taxas de cambio eram fixas, oscilando apenas entre os chamados
“gold-points”. Cada pais fixava sua moeda em termos de ouro.

Gabarito: correta.

9. (AFRF-2002.2) Sob o padrao-ouro, o ajuste do balango de pagamentos procedia-se de forma
automética, mediante o aumento da oferta monetaria quando da diminuicdo das reservas
de ouro ocasionada pelo aumento das exportacoes.

Comentarios:

No padrdo-ouro, o ajuste do Balanco de Pagamentos era realizado de forma automatica. No
entanto, o mecanismo de ajuste automatico nao ocorre da forma como descreve a assertiva. O
aumento das exportagdes tem como consequéncia imediata superavits na balanca comercial,
o que gera aumento das reservas de ouro, afetando positivamente a oferta monetaria. Com o
aumento da oferta monetaria, os precos dos produtos aumentam, fazendo com que eles
percam competitividade no mercado internacional. Em decorréncia disso, as exportacoes se
reduzem e deixam de ocorrer os superavits comerciais.
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Gabarito: errada.

10. (AFRF-2002.2) Sob o padrao-ouro, o ajuste do balango de pagamentos procedia-se de
forma automatica, mediante a contragdo da base monetéria quando do aumento das
reservas de ouro ocasionado pelo crescimento das exportagdes e dos precos.

Comentarios:

O aumento das reservas de ouro ocasionado pelo crescimento das exporta¢des gera expansao
da oferta monetaria (e ndo contragaol).

Gabarito: errada.

11.  (AFRF-2003) O Padrao-ouro teve vigéncia, grosso modo, entre o Gltimo quarto do século
XIX e a Primeira Guerra Mundial. Além de favorecer a expansao das trocas internacionais,
ao reforcar a convergéncia de expectativas acerca do valor relativo das moedas, esse
mecanismo se caracterizou por permitir que os ativos necessarios a operacionalizar as trocas
tivessem o custo de seu transporte reduzido, na medida em que eram necessariamente
convertidos em barras de ouro de tamanho padronizado.

Comentarios:
Nao havia padronizagdo de tamanho de barras de ouro.
Gabarito: errada.

12.  (AFTN-1996-adaptada) O padrao-ouro foi um sistema monetério internacional baseado
no valor relativo das diferentes moedas em termos de ouro contido. Cada governo declarava
a quantidade de ouro contida em sua unidade monetaria e assegurava a conversibilidade. A
formacao da taxa cambial era determinada pela oferta e procura de divisas dentro de limites
estabelecidos pelos pontos de entrada e de saida de ouro em relagao ao par metalico.

Comentarios:

No padrado-ouro, cada governo determina o valor de sua moeda em termos de ouro. A taxa
cambial é fixa, variando apenas entre os chamados gold-points, conforme a oferta e procura
de divisas.
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Gabarito: correta.

13. (AFRF-2002.1) No padrao-ouro, embora as moedas estivessem lastreadas nas reservas
de ouro depositadas nos Bancos Centrais, tinham seu valor estipulado em libras esterlinas.

Comentarios:

No padrédo ouro, o valor das moedas nacionais era determinado em termos de ouro (e ndo em
termos de libras esterlinas!).

Gabarito: errada.

14. (AFRF-2002.2) Sob o padrao-ouro, o ajuste do balango de pagamentos procedia-se de
forma automatica, em decorréncia das transferéncias de ouro e dos impactos destas sobre
a oferta monetéria, os precos e o poder de concorréncia.

Comentarios:

No padrao-ouro, o mecanismo de ajuste do Balanco de Pagamentos era automatico. Esse
mecanismo funcionava com base nas ideias de David Hume, as quais se relacionavam a Teoria
Quantitativa da Moeda.

Assim, ao ter um superavit comercial, o pais recebia transferéncia de ouro, o que aumentava a
sua oferta monetaéria e, consequentemente, seus precos internos. Com o aumento dos precos
dos produtos, perdia-se competitividade no mercado internacional e, em decorréncia disso, o
superavit comercial era substituido por uma situagdao de maior equilibrio nas transagdes
correntes.

Por tudo o que comentamos, a questao esta correta.
Gabarito: correta.

15.  (AFRF-2003) O Padrao-ouro teve vigéncia, grosso modo, entre o tltimo quarto do século
XIX e a Primeira Guerra Mundial. Além de favorecer a expansao das trocas internacionais,
ao reforcar a convergéncia de expectativas acerca do valor relativo das moedas, esse
mecanismo se caracterizou por fortalecer a cooperacéo entre os governos, cujas emissoes,
em geral superiores ao lastro de que dispunham, facilitavam ataques especulativos a suas
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moedas. O interesse dos governos em manter o sistema encorajava a mdtua concessao de
empréstimos e intervencdes coordenadas nos mercados de cambio.

Comentarios:

O padrao-ouro caracterizou-se pela cooperagao internacional em matéria monetaria. Como era
de interesse dos paises manter o sistema, estes colaboravam entre si, por meio da concessao
de empréstimos e da intervencao coordenada nos mercados de cambio.

Gabarito: correta.

16. (AFRF-2002.1) No padrao-ouro, as taxas de cambio oscilavam acompanhando o nivel
das reservas de ouro do pais.

Comentarios:

No padrao-ouro, as taxas de cambio eram fixas, oscilando apenas entre os chamados gold-
points.

Gabarito: errada.

17.  (AFRF-2003) O Padrao-ouro teve vigéncia, grosso modo, entre o tltimo quarto do século
XIX e a Primeira Guerra Mundial. Além de favorecer a expansao das trocas internacionais,
ao reforcar a convergéncia de expectativas acerca do valor relativo das moedas, esse
mecanismo se caracterizou por um acentuado viés deflacionario, matizado pela criacdo dos
Diretos Especiais de Saque e pela permissdo a bancos centrais especificos de utilizar
também a prata como lastro para suas emissées.

Comentarios:

Nao ha relagado entre os Direitos Especiais de Saque (DES) e o padrao-ouro. Os DES surgem
apenas com o FML.

Gabarito: errada.

18. (AFTN-1996-adaptada) No padrao-ouro, a taxa cambial era determinada pelo par
metalico, que era a equivaléncia das moedas em termos de ouro. A variacdo cambial se dava
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somente quando um ou mais governos participantes do sistema deliberavam através de lei
especifica, alterar a equivaléncia em ouro de suas moedas.

Comentarios:

No padrao-ouro, a taxa cambial era fixa, oscilando apenas entre os pontos de entrada e saida
de ouro. A variagdao cambial entre os gold-points era determinada pelo préprio mercado (e nao
por leil).

Gabarito: errada.

19. (AFTN-1996-adaptada) No padrao-ouro, a taxa cambial era determinada pela
quantidade de ouro mantida como reserva pelo tesouro dos governos.

Comentarios:

A taxa cambial, no padrdo-ouro, é determinada pela oferta e demanda de divisas nos limites
estabelecidos pelos gold-points.

Gabarito: errada.

20. (AFRF-2002.1) No padrao-ouro, as moedas nao eram conversiveis em ouro, mas seu
valor era definido de acordo com a oferta daquele metal precioso no mercado internacional.

Comentarios:

No padrdo-ouro, havia plena conversibilidade das moedas nacionais em ouro. Em outras
palavras, todas as moedas eram conversiveis em ouro, isto €, podiam ser trocadas por ouro.

Gabarito: errada.

21. (AFRF-2003) O Padrao-ouro teve vigéncia, grosso modo, entre o tltimo quarto do século
XIX e a Primeira Guerra Mundial. Além de favorecer a expansao das trocas internacionais,
ao reforcar a convergéncia de expectativas acerca do valor relativo das moedas, esse
mecanismo se caracterizou por um pronunciado viés inflacionario, acentuado a partir do
momento em que o governo dos Estados Unidos desistiu de manter a conversibilidade do
Délar em ouro na proporgao estabelecida em comum acordo com a Gra-Bretanha, cuja
moeda, a Libra Esterlina, era mais valorizada do que o Ddlar.
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Comentarios:

O padrao-ouro caracterizou-se pela estabilidade de pregos (ndo havia um pronunciado viés
inflacionario) e pela plena conversibilidade das moedas em ouro.

Gabarito: errada.

22. (AFRF-2002.2) Sob o padrao-ouro, o ajuste do balango de pagamentos procedia-se por
meio de correcoes regulares do valor da moeda determinadas em funcdo do
comportamento dos precos no mercado doméstico e da balanca comercial.

Comentarios:

No padrao-ouro, o valor da moeda nao era regularmente corrigido. Ao contrério, ele era
mantido fixo em termos de ouro, com pequenas variagdes das taxas de cambio entre os gold-
points. O ajuste automatico do Balanco de Pagamentos era resultado do impacto das
transferéncias de ouro sobre a oferta monetaria e os precos.

Gabarito: errada.
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QUESTOES COMENTADAS

Padrao Cambio-Ouro

1. (INMETRO-2009) O padrao ouro, tal como restabelecido no periodo entreguerras, diferia
significativamente daquele praticado anteriormente, devido ao nacionalismo em matéria
monetaria e a dificuldade de coordenacao entre os principais centros financeiros — Londres
e Nova lorque.

Comentarios:

De fato, o padrao-ouro tal como restabelecido no periodo entreguerras, diferia substancialmente
do anterior. Antes, todas as moedas eram conversiveis em ouro, que era a Unica reserva
internacional possivel. No novo sistema monetario, os paises podiam manter em suas reservas,
além do ouro, outras moedas conversiveis, como a libra. Era o chamado padrao cambio-ouro.
Nesse periodo, predominou a falta de coordenacdo entre os paises e a o nacionalismo em matéria
monetaria.

Gabarito: correta.

2. (INMETRO-2009) Apesar das dificuldades por que passavam as economias nacionais no
periodo entre guerras, o restabelecimento do padrao ouro sustentou-se na integracao dos
mercados de capitais no plano internacional, tendo contribuido diretamente para a
expansdo da oferta monetaria e dos investimentos durante todo aquele periodo.

Comentarios:

No periodo entreguerras, faltava coordenagao e integragado ao sistema monetéario internacional.
Além disso, a expansao da oferta monetaria ocorreu porque os paises passaram a poder manter
em suas reservas, além do ouro, outras moedas conversiveis, como a libra (padrao cambio-ouro).
Dessa forma, a questao esta errada.

Gabarito: errada.

3. (AFTN-1996) O padrao ouro-cambio é um tipo de garantia em que a moeda em circulagao
num pais estd garantida, total ou parcialmente, em termos de reservas em moeda
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estrangeira conversivel em ouro. Esse sistema de garantia foi posto em pratica pela
Inglaterra, em 1925, quando de seu retorno ao padrao-ouro, que havia sido suspenso em
razao da Primeira Guerra Mundial. A principal vantagem desse tipo de garantia em relagao
a garantia mantida exclusivamente em ouro é que ela aumenta a liquidez internacional, sem
o constrangimento da escassez relativa do ouro em face do crescimento das economias e
das trocas internacionais.

Comentarios:

No padrao cambio-ouro, os paises mantinham ouro e outras moedas conversiveis como reservas.
Em outras palavras, a moeda em circulagdo estava garantida por ouro e moedas conversiveis em
ouro. Quando estava em vigor o padrao-ouro, a moeda em circulagdo estava garantida apenas
por ouro, o que era uma limitagdo a liquidez internacional. Com efeito, o crescimento da producao
econdmica mundial ndo era acompanhado, em mesmo ritmo, pelo crescimento das reservas de
ouro.

Gabarito: correta.
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QUESTOES COMENTADAS

O Sistema de Bretton Woods

1. (UNIRIO - 2019) Em 1944, os delegados de 45 paises ndo comunistas participaram de uma
conferéncia em Bretton Woods, estado de New Hampshire, nos Estados Unidos, com o
propésito de reformar o sistema monetario internacional. O conjunto de medidas acordadas
naquela oportunidade passou a ser conhecido como Sistema de Bretton Woods.
BAUMANN, R. e GONCALVES, R. Economia internacional: teoria e experiéncia brasileira.
Rio de Janeiro: Editora Campus, Como decorréncia dos Acordos de Bretton Woods, o
sistema monetério internacional, entre o inicio da década de 1950 e o final da década de
1960, teve como caracteristica marcante a(o)

A) conversibilidade do ddlar norte-americano em ouro a uma taxa fixa
B) aceleragdo da globalizacao financeira
C) auséncia de controles de capitais de curto prazo
D) criacao da Organizacao Mundial do Comércio (OMC)
E) regime de taxas de cambio flutuantes
Comentérios:

No sistema Bretton Woods (1946 a 1971), as paridades das moedas eram definidas em termos de
ddlar (ex: 1 Libra valeria 2 ddlares). O valor do ddlar, por sua vez, seria definido em termos de
ouro.

Foram acordados "pontos de sustentacao" ou "pontos de intervencao", entdo os paises nao
poderiam permitir que a sua moeda variasse mais do que 1% em relacao a paridade fixada. Se isso
acontecesse, o pais deveria comprar ou vender a propria moeda para manter a cotagao dentro do
limite de 2% de variacao.

Gabarito: letra A.
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2. (IPEA-2009) Uma das principais diferencas entre os planos White e Keynes na conferéncia
de Bretton Woods refere-se a ideia, defendida pelo primeiro, da criacdo de uma moeda
supranacional.

Comentarios:

A criacdo de uma moeda supranacional para servir como Unica reserva internacional dos paises foi
proposta por John Maynard Keynes (e ndo por White!).

Gabarito: errada.

3. (IPEA-2009) A posicao do délar como moeda-chave do sistema de Bretton Woods criava um
dilema e acentuava as contradigbes da ordem monetaria internacional, ao mesmo tempo
em que gerava privilégios para os EUA.

Comentarios:

De fato, havia uma contradicdo interna no sistema de Bretton Woods. Por um lado, a economia
mundial s6 poderia crescer caso houvesse um aumento das reservas de dolares dos paises, o que
s6 era possivel com déficits no Balango de Pagamentos dos EUA. De outro lado, esses déficits
minavam a confianga no délar. Esse era o Paradoxo de Triffin! Ao mesmo tempo, o pais que detém
uma moeda internacional de referéncia (no caso, os EUA detém o ddlar) possui uma posicao de
supremacia perante os demais.

Gabarito: correta.

4. (IPEA-2009) A clausula da moeda escassa que autorizava a adocdo de restricoes a
importacdo dos paises com grandes excedentes em transagbes correntes foi invocada
inmeras vezes pelos paises-membros do Fundo Monetério Internacional.

Comentarios:

O enunciado da questdo define corretamente a clausula da moeda escassa, que autorizava a
imposicao de restricdes sobre as importacoes de paises com grandes excedentes em transacoes
correntes. No entanto, ao dizer que ela foi invocada inimeras vezes, a questado estad errada. Na
verdade, a cldusula da moeda escassa nunca foi invocada.

Gabarito: errada.
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5. (IPEA-2009) Desde a ruptura do Acordo de Bretton Woods, o mundo tem um “nao-sistema”
monetario internacional, no qual as taxas de cambio e os pregcos dos principais ativos
financeiros flutuam livremente em mercados cada vez mais profundos e integrados
internacionalmente.

Comentarios:

Com a ruptura do Acordo de Bretton Woods, as taxas de cambio passaram a ser flutuantes,
consagrando aquilo que muitos autores chamam de “nao-sistema” monetario internacional.

Gabarito: correta.

6. (AFRF-2002.1) Os principais pilares do Sistema de Bretton Woods foram o Fundo Monetério
Internacional, o Banco Internacional de Reconstrucao e Desenvolvimento e a Organizagao
Internacional do Comércio.

Comentarios:

N3o se pode dizer que a OIC foi um dos pilares do Sistema de Bretton Woods, uma vez que ela
nao foi criada.

Gabarito: errada.

7. (Consultor Legislativo/Camara dos Deputados-2002) Os aportes financeiros do FMI para os
paises pobres servem para facilitar o desenvolvimento estrutural desses paises, que ndo tém
acesso ao crédito internacional de longo prazo. Essa politica do Fundo tem sido combatida
pelo setor bancario internacional, porque dificulta empréstimos lucrativos.

Comentarios:

Os aportes financeiros concedidos pelo FMI aos paises pobres ndo tém como finalidade promover
o seu desenvolvimento, mas sim corrigir desequilibrios em seu Balango de Pagamentos.

Gabarito: errada.

8. (Consultor Legislativo / Camara dos Deputados-2002) O Conselho dos Governadores do
FMI é formado pelos representantes dos Estados-membros, e suas deliberagbes sao
tomadas por maioria de votos, tendo cada membro direito a um voto.
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Comentarios:

Os Estados-membros do FMI possuem poder de voto diferenciado, segundo sua participagao no
FMI. Dessa forma, esta errado dizer que cada membro tem direito a um voto.

Gabarito: errada.

9. (IPEA-2009) Ao contrario do padrao internacional do ouro classico, sob hegemonia britanica,
Bretton Woods representou um compromisso, ainda que ambiguo, entre os principios do
multilateralismo e o intervencionismo doméstico.

Comentarios:

No sistema de Bretton Woods, havia um compromisso formal entre os paises, celebrado sob a
égide do FMI (instituicdo multilateral), de controlar as variagdoes das taxas de cambio por meio da
intervencao dos governos no mercado cambial. Tratava-se de um compromisso ambiguo! Por um
lado, Bretton Woods tinha como objetivo o estabelecimento de uma ordem internacional liberal;
por outro, a estabilidade do sistema era obtida por meio da intervencao governamental no
mercado de cambio.

Gabarito: correta.

10. (AFTN-1996) Nos acordos de Bretton Woods, estabeleceu-se uma paridade fixa, com
conversibilidade assegurada, de US$ 35,00 por onca de ouro, e cada pais, ao ingressar no
FMI, era obrigado a declarar o valor de sua moeda em relagao ao ouro e ao délar americano.
Assim sendo, o délar americano seria apenas uma moeda de conta, enquanto as moedas
continuariam tendo seu valor estabelecido em termos de ouro.

Comentarios:

No sistema de Bretton Woods, o ddlar era a principal moeda de reserva. Os valores das moedas
nacionais eram fixados em termos de ddlar. E o valor do ddlar era fixado em termos de ouro.

Gabarito: errada.

11.  (AFRF-2002.2) Sobre variagoes das taxas de cambio no contexto do sistema de Bretton
Woods, é correto afirmar-se que resultavam de alteracdes do valor do délar norte-americano
associadas aos niveis das reservas de ouro do Tesouro dos Estados Unidos.
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Comentarios:
Pelas regras estabelecidas em Bretton Woods, o valor do délar em termos de ouro era invariavel.
Gabarito: errada.

12. (AFRF-2002.1) A estabilidade do sistema monetério internacional e das trocas comerciais
entre os paises eram objetivos fundamentais para o reordenamento das relagdes
econdmicas internacionais apés a Segunda Guerra Mundial. Para isso, procurou-se
determinar um sistema capaz de estabelecer o valor das moedas nacionais que se pautava
em taxas de cdmbio flutuantes em relacdo ao délar norte-americano.

Comentarios:

No sistema de Bretton Woods, as taxas de cambio eram fixas em relacao ao ddlar, variando apenas
entre os pontos de sustentac3o.

Gabarito: errada.

13.  (INMETRO-2007) A resisténcia dos paises industrializados em modificar a paridade de
suas moedas, por reduzir a flexibilidade do sistema de Bretton Woods para lidar com
desequilibrios externos, é apontada como uma das restricoes desse sistema.

Comentarios:

Questao retirada do livro do Prof. Renato Bauman! De fato, havia grande relutancia dos paises
industrializados em modificar a paridade de suas moedas, o que é apontado pelos economistas
como uma restricdo do sistema de Bretton Woods.

Gabarito: correta.

14. (AFTN-1996 - adaptada) Desde sua criagdo, o Sistema de Bretton Woods mostrou-se
incapaz de prover recursos de liquidez necessarios ao funcionamento da economia, motivo
pelo qual foram criados os Direitos Especiais de Saque (DES), sob a administracdo do FMI.

Comentarios:
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A criagao dos Direitos Especiais de Saque (DES) decorreu da percepgao de que o sistema de
Bretton Woods nao tinha capacidade de prover recursos de liquidez necessarios ao funcionamento
da economia mundial.

Gabarito: correta.

15. (AFRF-2002.2) Sobre variagcoes das taxas de cambio no contexto do sistema de Bretton
Woods, é correto afirmar-se que eram permitidas em margens muito estreitas e associavam-
se aos pontos do ouro, tal como praticadas anteriormente sob o padrao-ouro, e a eventual
necessidade de correcao de desequilibrios nas contas externas.

Comentarios:

No sistema de Bretton Woods, as taxas de cambio poderiam variar apenas em um pequeno
intervalo, entre os chamados “pontos de sustentacao”, os quais podem ser comparados aos
golden points.

Gabarito: correta.

16. (AFTN-1996) Nos acordos de Bretton Woods, estabeleceu-se uma paridade fixa, com
conversibilidade assegurada, de US$ 35,00 por onca de ouro, e cada pais, ao ingressar no
FMI, era obrigado a declarar o valor de sua moeda em relagao ao ouro e ao délar americano.
Assim sendo, o novo sistema se afigurava demasiadamente rigido, pois possuir délares nao
seria suficiente, seria preciso também possuir ouro a fim de garantir a moeda nacional.

Comentarios:

Nao era necessario possuir ouro para garantir a moeda nacional. Os EUA determinavam o valor

do ddlar em termos de ouro e os outros paises determinavam o valor de suas moedas em termos
de ddlar.

Gabarito: errada.

17. (AFRF-2002.1) Os Direitos Especiais de Saque sdo uma moeda escritural criada pelo
Fundo Monetério Internacional e empregada como ativo de reserva internacional, cujo valor
se define com base em uma cesta de moedas nacionais, podendo, ainda, ser utilizada em
transacdes entre os Bancos Centrais.
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Comentarios:

Os Direitos Especiais de Saque (DES) sdo uma moeda escritural, isto é, ndo existem fisicamente.

Servem como ativo de reserva internacional e seu valor estad baseado na cotagao de uma cesta

de

moedas nacionais. Os DES ndo podem ser utilizados para a aquisicao de bens e servigcos por serem
moedas escriturais. No entanto, podem ser utilizados nas transagdes entre Bancos Centrais e entre

um Banco Central e o FMI.
Gabarito: correta.

18. (AFRF-2002.2) Sobre variacoes das taxas de cambio no contexto do sistema de Bretton
Woods, é correto afirmar-se que ocorriam automaticamente quando se alterava a paridade
do poder de compra entre quaisquer pares de moedas.

Comentarios:

Os ajustes do Balango de Pagamentos no sistema de Bretton Woods ndo eram automaticos.
paises podiam variar a taxa de cambio dentro dos pontos de sustentacao.

Gabarito: errada.

19. (AFRF-2002.1) A estabilidade do sistema monetario internacional e das trocas comerciais
entre os paises eram objetivos fundamentais para o reordenamento das relagdes
econdmicas internacionais apés a Segunda Guerra Mundial. Para isso, procurou-se
determinar um sistema capaz de estabelecer o valor das moedas nacionais que se pautava
em taxas de cambio fixas, mas ajustaveis, em relagdo ao délar norte-americano, que, por sua
vez, teve seu valor determinado em uma quantidade fixa de ouro.

Comentarios:

Os

No sistema de Bretton Woods, as taxas de cambio eram fixas, variando apenas entre os pontos

de intervencao. O valor do doélar era determinado em termos de ouro e o valor das outras moedas

era fixado em termos de dodlar.

Gabarito: correta.
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20. (AFRF-2002.1) Os Direitos Especiais de Saque sao recursos oferecidos em condicoes
especiais pelo Fundo Monetéario Internacional e pelo Banco Mundial aos paises em
desenvolvimento para enfrentar situagées de crise econdmica.

Comentarios:

Os DES sao ativos de reserva internacional que, quando emitidos, destinam-se a todos os paises-

membros do FMI.
Gabarito: errada.

21. (AFRF-2002.1) O Fundo Monetario Internacional, entre outros obijetivos, visa a avalizar
empréstimos contraidos pelos governos dos paises-membros, monitorar as politicas
macroecondmicas dos paises em desenvolvimento e fiscalizar as contas nacionais.

Comentarios:

O FMI nao serve de avalista para empréstimos, tampouco fiscaliza as contas dos paises-membros.
Além disso, ndo estd definido como um dos objetivos do Fundo monitorar as politicas

macroecondémicas dos seus membros.
Gabarito: errada.

22. (AFRF-2002.2) Sobre variagoes das taxas de cdmbio no contexto do sistema de Bretton
Woods, é correto afirmar-se que ndo eram permitidas, uma vez que o valor das moedas
estava definido em termos de uma quantidade de délar norte-americano e o valor deste
correspondia a uma quantia fixa de ouro, o que propiciou estabilidade cambial até a ruptura
do sistema no inicio dos anos setenta.

Comentarios:

No sistema de Bretton Woods, as variacbes das taxas de cambio poderiam ocorrer em margens
bem estreitas (1% para cima ou para baixo). Variagdes entre 1% e 10% deveriam ser informadas

ao FMI. Ja as variagOes superiores a 10% deveriam ser autorizadas pelo Fundo.

Gabarito: errada.
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23. (AFRF-2002.2) Sobre variagbes das taxas de cdmbio no contexto do sistema de Bretton
Woods, é correto afirmar-se que ocorriam em razao da relag@o entre taxas de juros e pregos
internos, de um lado, e as taxas de juros internacionais e a inflagago mundial, de outro,
permitindo o ajuste automatico entre os setores interno e externo das economias.

Comentarios:

No sistema de Bretton Woods, ndo havia ajuste automatico dos Balancos de Pagamentos. As
variagoes cambiais eram limitadas a um pequeno intervalo (1% para cima). Os governos atuavam
no mercado cambial para impedir variagdes que fugissem desse intervalo.

Gabarito: errada.

24. (AFRF-2000) O Fundo Monetario Internacional (FMI), surgido como resultado da
Conferéncia Monetéria e Financeira, realizada em Bretton Woods, New Hampshire, Estados
Unidos, em 1944, com a participagao de 44 paises, vem a ser, em sintese uma instituigao
que mantém contas de depdsitos em diferentes moedas junto a outros bancos no exterior,
seus correspondentes.

Comentarios:

O FMI é uma instituicido destinada a promover a cooperagdo monetaria internacional e a
estabilidade cambial. O FMI ndo mantém contas de depodsitos em moedas estrangeiras junto a
outros bancos no exterior.

Gabarito: errada.

25. (AFRF-2002.1) O Fundo Monetario Internacional, entre outros objetivos, visa a fornecer
ajuda ao desenvolvimento mediante o financiamento de projetos de cooperacao e prestar
assisténcia financeira aos governos dos paises-membros em situagdes emergenciais.

Comentarios:

O FMI nédo financia projetos de desenvolvimento. Seus empréstimos se destinam a evitar
desequilibrios temporarios no Balanco de Pagamentos.

Gabarito: errada.
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26. (AFRF-2000) O Fundo Monetério Internacional é uma instituicao destinada a colaborar
na manutencao do equilibrio dos balangos de pagamentos, quando afetados por oscilagoes
de carater estavel ou ciclico.

Comentarios:

A missao do FMI é auxiliar os paises na manutencao do equilibrio no Balangco de Pagamentos.
Com esse objetivo, concede empréstimos de curto prazo, destinados a corrigir desequilibrios
temporarios no BP.

Gabarito: correta.

27. (ATRFB-2009) Sobre o Fundo Monetério Internacional (FMI), é correto afirmar que cada
membro tem direito eqliitativo de voto, e o processo decisério se baseia na maioria de
votos.

Comentarios:

O direito de voto nao é equitativo no ambito do FMI. Quanto maior a participacao (quota) do
Estado no Fundo, maior seu nimero de votos.

Gabarito: errada.

28. (ATRFB-2009) Sobre o Fundo Monetério Internacional (FMI), é correto afirmar, entre
seus obijetivos, inclui-se evitar a pratica de depreciagdo cambial competitiva entre seus
membros.

Comentarios:

Um dos objetivos da criagdo do FMI foi impedir as desvalorizacbes cambiais competitivas, pratica
protecionista segundo a qual os paises desvalorizavam propositalmente suas moedas.

"Mas por que eles faziam isso, professor?"

Simples, meus amigos! O que acontece quando um pais desvaloriza sua moeda? Suas exportagoes
aumentam e suas importacdes diminuem. O objetivo do FMI era justamente evitar que os paises
adotassem esse tipo de pratica protecionista.

Por tudo isso, a questdo esta correta.
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Gabarito: correta.

29. (ATRFB-2009 - adaptada) Bancos internacionais podem ser aceitos como membros do
FMI, desde que assinem e obedegam as regras prudenciais da Convengao da Basiléia.

Comentérios:
Somente Estados podem ser membros do FMI.
Gabarito: errada.

30. (ATRFB-2009) Os Direitos Especiais de Saque (SDRs) podem ser emitidos pelo FMI nos
paises que requerem assisténcia para equilibrar sua balanca de pagamentos.

Comentarios:

Os Direitos Especiais de Saque (DES) nao sao emitidos pelo FMI nos paises que requerem
assisténcia em seu Balanco de Pagamentos. Ao contrario, quando o FMI emite DES, todos os
paises-membros fardo jus a estes, de forma proporcional a sua participagao no Fundo.

Gabarito: errada.

31. (AFRF-2002.1) O Fundo Monetario Internacional, entre outros objetivos, visa a fomentar
a expansao equilibrada da economia internacional, a estabilidade cambial e auxiliar os
paises, temporariamente, na correcao dos desequilibrios do Balango de Pagamentos.

Comentarios:

O FMI possui como objetivos fomentar a expansado equilibrada da economia e do comércio
internacional (art.1°, "ii”), a estabilidade cambial (art.1°, "iii") e auxiliar os paises,
temporariamente, na correcdo dos desequilibrios do balanco de pagamentos (art.1°, “v").

Gabarito: correta.

32. (AFTN-1998) O FMI se propde a auxiliar o estabelecimento de um sistema multilateral
de pagamentos.

Comentarios:
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De fato, um dos objetivos do FMI é auxiliar no estabelecimento de um sistema multilateral de
pagamentos.

Gabarito: correta.

33. (AFTN-1998) O FMI pretende promover a cooperacdo monetaria entre as nagdes através
de uma instituicdo permanente que funcione como 6rgao de consulta e colaboragao nos
problemas monetarios internacionais.

Comentérios:
Um dos objetivos do FMI é justamente promover a cooperagdo monetaria entre os paises.
Gabarito: correta.

34. (AFRF-2002.1) O Fundo Monetario Internacional, entre outros objetivos, visa a fiscalizar
as contas nacionais dos paises-membros.

Comentarios:

O FMI nao fiscaliza as contas nacionais dos Estados. Isso seria demais, ndo é mesmo? Questao
errada.

Gabarito: errada.

35. (AFTN-1998) O FMI visa a reduzir a duracado e a diminuir a intensidade do desequilibrio
nos balangcos de pagamentos dos seus associados, inclusive com empréstimos de longo
prazo.

Comentarios:

Os empréstimos concedidos pelo FMI sdo de curto prazo, destinados a evitar desequilibrios
temporarios no Balanco de Pagamentos.

Gabarito: errada.

36. (ACE-1997) Os arranjos stand-by do FMI (Fundo Monetario Internacional) sao
empréstimos de curto prazo, com equivaléncia em ouro, durante certo periodo.
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Comentarios:

Os arranjos stand-by sao, de fato, empréstimos de curto prazo. No entanto, eles ndo possuem

equivaléncia em ouro.
Gabarito: errada.

37. (AFTN-1996-adaptada) O Fundo Monetério Internacional foi concebido como um fundo
de estabilizacdo para o sistema monetario internacional no contexto das instituicoes de
Bretton Woods. Nesse fundo, estdo disponiveis apenas as chamadas “moedas fortes”.

Comentérios:
No FMI, estdo disponiveis as moedas nacionais de todos os seus Estados-membros.
Gabarito: errada.

38. (AFTM-1998 - adaptada) O Acordo da Jamaica, firmado em Kingston, em 1976, foi uma
decorréncia direta do Acordo Preliminar de Rambouillet, ocorrido na cidade homdnima
francesa. Dentre os pontos previstos no Acordo da Jamaica, pode-se citar o reconhecimento
oficial das taxas flutuantes, a abolicdo do preco oficial do ouro e o acesso dos paises em
desenvolvimento aos empréstimos do FMI para auxilia-los em seus programas de
estabilizacao.

Comentarios:

Questao retirada do livro do Prof. Bruno Ratti! O Acordo da Jamaica reconheceu oficialmente as
taxas de cambio flutuantes, aboliu o preco oficial do ouro e permitiu que os paises em

desenvolvimento tivessem acesso aos empréstimos do FMI para auxilid-los em seus programas
estabilizacdo de Balanco de Pagamentos.

Gabarito: correta.

39. (AFRF-2003) O Fundo Monetario Internacional, ao impor o Ddlar americano como
moeda de troca no comércio internacional, auxilia os Estados Unidos da América a projetar
interesses na esfera internacional.

Comentarios:
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O FMI nao impoe o doélar como moeda de troca no comércio internacional.
Gabarito: errada.

40. (AFRF-2003) Embora a proposta inglesa de criagdo de uma Uniao Internacional de
Compensagao parecesse mais adequada a reorganizagao da economia internacional, as
circunstancias politicas condicionaram a adogao da proposta americana, que originalmente
visava a constituir trés organizagoes internacionais.

Comentarios:

Do confronto entre a posicdo de Keynes e a posicao de Dexter White, prevaleceu a segunda, em
virtude da hegemonia dos EUA. Originalmente, o objetivo seria constituir trés organizacoes
internacionais: o FMI, o BIRD e a OIC.

Gabarito: correta
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LISTA DE QUESTOES

Teorias Classicas do Comércio Internacional

1. (CNU - 2024 - CESGRANRIO) A teoria das vantagens comparativas, proposta por
David Ricardo, em 1817, é, ainda hoje, a principal base analitica para a defesa do livre-
comércio na economia global. No entanto, como comenta Paul Krugman, no trecho seguinte,
por causa de suas hipdteses irrealistas, o principio ricardiano tem sido questionado na
atualidade.

A defesa do comércio livre estd, atualmente, mais em divida do que em qualquer momento
desde a publicagdo, em 1817, dos Principios de Economia Politica de Ricardo. Este
questionamento ndo decorre das pressdes politicas por protecdo, que triunfaram no
passado, sem abalar os fundamentos intelectuais da teoria das vantagens comparativas. Pelo
contrario, ele resulta das mudangas que ocorreram recentemente na prépria teoria do
comércio internacional [...]. Os novos modelos de comércio internacional nao apenas deixam
em duavida até que ponto o comércio real pode ser explicado por vantagens comparativas,
como também abrem a possibilidade de que a intervengdo governamental, através de
restricoes as importagoes, subsidios a exportacdo e assim por diante, possa, em algumas
circunstancias, ser utilizada em prol do interesse nacional.

KRUGMAN, P. R. Is free trade passé? Journal of Economic Perspectives, v. 1, n. 2, 1987. p.131-
132. Adaptado.

Em contraste com o que se observa no mundo real, a teoria das vantagens comparativas, na
versao neoclassica do principio ricardiano, pressupde a prevaléncia de

a) tecnologias sujeitas a retornos crescentes de escala

b) diferenciacao de produtos como estratégia de competicao
c) concorréncia perfeita em todos os mercados

d) inovagdo como estratégia de posicionamento nos mercados

e) uso de marcas e patentes para estabelecer poder de monopélio

Receita Federal (Auditor Fiscal) Comércio Internacional 100

, www.estrategiaconcursos.com.br 124



Celso Natale, Equipe Legislagdo Especifica Estratégia Concurso
Aula 00 - Prof. Aulus Warzeé

(EMGEPRON - 2021 - SELECON) A Teoria das Vantagens Comparativas, tal como
desenvolvida por David Ricardo no século XIX, propunha que o pais:

a) deveria concentrar-se na exportacao do bem que é capaz de produzir com menos recursos e
na compra dos bens que produz com menos eficiéncia, em termos absolutos

b) se tornaria mais competitivo no comércio internacional em funcdo do acimulo de metais
preciosos, portanto suas vantagens comparativas estavam associadas as suas reservas

c) deveria regular o mercado para a promocao da riqueza e do crescimento econdmico, de
forma que cada nacdo comercializaria os bens que trouxessem as maiores vantagens
comparativas

d) se tornaria mais competitivo internacionalmente ao exportar os bens que produzisse de
forma relativamente mais eficiente e importar os que tém custos relativos mais altos de
producao

(EMGEPRON - 2021 — SELECON) A tabela apresenta um exemplo hipotético de comércio de
dois bens (borracha e municao) entre o pais A e o pais B.

Produtividade do trabalho _
Pais (un. de trabalho para produzir 1 un. de um Custo de Oportunidade
bem - em horas)
Borracha Municdo Borracha Municio
A 80 100 0,8 1,25
B 50 90 0,55 1,8

De acordo com a teoria ricardiana das vantagens comparativas, pode-se afirmar que o pais:
a) A é mais eficiente na producado de ambos os bens e nio tera interesse na troca;
b) B é mais eficiente na producao de ambos os bens e nao tera interesse na troca;

c) A pode se especializar na producao de municao e o pais B na produgao de borracha, devido
ao custo de oportunidade;

d) A pode se especializar na producao de borracha e o pais B na produgao de munigao, devido
ao custo de oportunidade.
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4. (Prefeitura de Maragogi/AL — 2019 — SELECON) E uma teoria proposta por Adam Smith, em
sua obra Riqueza das Nagdes (1776), que afirma que uma nagao sé exportara um produto, caso
ela consiga produzi-lo por um custo baixo. Com isso, cada pais deveria focar na produgao de
produtos que fossem mais vantajosos de acordo com os custos e modo de producgao. Nisso, a
nacdao deveria considerar seus recursos naturais, clima, localizacdo e competéncia dos
trabalhadores.

O texto refere-se a que teoria do Comércio Internacional?
a) Teoria das Vantagens Comparativas.

b) Teoria da Vantagem Absoluta.

c) Teoria da Vantagem Competitiva.

d) Teoria da Demanda Reciproca.

e) Teoria das Propor¢oes dos Fatores.

5. (ABIN - 2018 — CESPE/CEBRASPE) Com referéncia ao texto apresentado, julgue o seguinte
item com base nas teorias de comércio internacional.

De acordo com a teoria ricardiana das vantagens comparativas, se os EUA sdo mais produtivos
que o México na producdo de veiculos e softwares, o comércio internacional de automdveis
entre os paises ndo sera vantajoso para a economia norte-americana, mais produtiva
em softwares, caso a vantagem mexicana na producao de veiculos decorra dos baixos salarios
pagos aos seus trabalhadores.

6. (DPU - 2016 - CESPE/CEBRASPE) Com relacdo as teorias relacionadas ao
desenvolvimento econémico, julgue o préximo item, considerando o papel do governo na
economia.

De acordo com a teoria estéatica da vantagem comparativa, os paises deveriam se especializar
na produgao de bens com menor custo unitario de produgao.

7. (Instituto Rio Branco — 2016 — CESPE/CEBRASPE) Em seu discurso de posse, o ministro das
RelagGes Exteriores, José Serra, afirmou: “Nas politicas de comércio exterior, o governo tera
sempre presente a adverténcia que vem da boa anélise econémica”. A luz dessa afirmacéo e
das teorias de comércio internacional, julgue (C ou E) o item subsecutivo.
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David Ricardo aperfeicoou as ideias de Adam Smith e desenvolveu a chamada Teoria das
Vantagens Comparativas. No livro Sobre os Principios da Economia Politica e da Tributagao,
Ricardo defende que o comércio internacional é benéfico a todos os paises que mantém
vinculos comerciais entre si, pois o importante, segundo ele, sdo as vantagens comparativas,
ndo as absolutas, de todos os fatores de producdo de uma economia.

8. (SEFAZ/MT - 2014 - FGV) Ao longo da década de 2000, a indistria de calgados brasileira da
regido Sudeste perdeu espago devido ao aumento da participacdo da China no mercado
mundial. O fato da mao de obra chinesa ser mais produtiva e de sua inddstria ter um custo de
oportunidade menor na produgao de calgados algou a China a condicao de lider do mercado
mundial de cal¢ados.

Esse exemplo mostra que a China, no mercado de calgcados, passou a ter
a) vantagem absoluta, por ter menor custo de oportunidade.

b) vantagem absoluta, por ter maior produtividade do trabalho e menor custo de
oportunidade.

c) vantagem absoluta, por ter menor custo de oportunidade, e vantagem comparativa, por
ter maior produtividade do trabalho.

d) vantagem absoluta, por ter maior produtividade do trabalho, e vantagem comparativa,
por ter menor custo de oportunidade.

e) vantagem comparativa, por ter maior produtividade.

9. (SUFRAMA -2014 - CESPE/CEBRASPE) No que diz respeito ao comércio exterior, a formacao
de blocos econdémicos e ao fendmeno da globalizacdo, julgue o item seguinte.

O livre-comércio de mercadorias entre dois paises tende a aumentar a riqueza de ambos os
paises, ainda que um deles seja mais eficiente, em termos absolutos, na producao de qualquer
mercadoria.

10. (SUFRAMA - 2014 — CESPE/CEBRASPE) A tabela abaixo apresenta os coeficientes técnicos
de horas de trabalho da mao de obra na produgao de uma unidade de alimento e de uma
unidade de tecido em duas economias, identificadas como A e B. A partir dessas informacoes,
julgue o item a seguir.

‘ ‘ alimento ‘ tecido ‘
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economia A 3 4

economia B 2 3

Na comparagao entre as duas economias, verifica-se que a economia B possui vantagem
absoluta na producao de tecidos.

11. (SUFRAMA - 2014 — CESPE/CEBRASPE) A tabela abaixo apresenta os coeficientes técnicos
de horas de trabalho da mao de obra na producao de uma unidade de alimento e de uma
unidade de tecido em duas economias, identificadas como A e B. A partir dessas informacoes,
julgue o item a seguir.

alimento tecido
economia A 3 4
economia B 2 3

A economia B apresenta vantagem relativa na producdo de alimentos e tecidos, em
comparagao com a economia A.

12. (ACE - 2012 - ESAF) De acordo com o modelo de David Ricardo, o padrao de especializagao
produtiva de um pais e, por consequéncia, a composi¢cdo de sua pauta exportadora esta
diretamente relacionada a(s):

a) diferencas entre os custos de remuneracéo do capital em diferentes indUstrias.

b) vantagens relativas determinadas pela produtividade do fator trabalho em diferentes
indUstrias.

c) dotacdo dos fatores de producao.
d) vantagens absolutas derivadas das diferengas na remuneracao da mao de obra.
e) vantagens comparativas relativas determinadas pela produtividade do capital.

13. (SFE — 2009 — CESGRANRIO) No pais A, cinco trabalhadores podem produzir 3 carros/més ou
30 toneladas de milho/més. No pais B, cinco trabalhadores podem produzir 6 carros/més ou
40 toneladas de milho/més. Conclui-se que

a) A exportaria carros para B, se houvesse comércio livre entre eles, com custo de transporte
desprezivel.
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b) A tem vantagem comparativa na producgao de carros.
c) B tem vantagem comparativa na producgao de milho.
d) B tem vantagem comparativa na producgao de carros e de milho.

e) o custo de oportunidade de um carro em A é de 10 toneladas de milho.
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LISTA DE QUESTOES

Teorema de Hecksher-Ohlin (Teoria Neoclassica)

1. (EMGEPRON - 2021 - SELECON) As teorias neoclassicas do comércio se diferenciam das
teorias classicas quanto ao entendimento do que constitui as vantagens comparativas. Para os
tedricos neoclassicos, tais vantagens resultam de diferencas de:

a) tecnologia ou produtividade do trabalho

b) custos de oportunidade e comércio intraindistria

c) economias de escala e processos de abertura comercial
d) dotacdo ou abundancia relativa dos fatores de producao

2. (EMGEPRON - 2021 - SELECON) Uma teoria afirma que cada pais tera vantagens
comparativas na produgao de bens que empregarem de maneira mais intensiva o fator de
producao relativamente abundante em sua economia nacional. A intensidade do uso do fator
de producdo de um bem se baseia na anélise do emprego dos fatores capital e trabalho. Essa
teoria é o:

a) paradoxo de Leontief

b) modelo Venon e Linder

c) modelo Heckscher-Ohlin

d) modelo dos Fatores Especificos

3. (EMGEPRON - 2021 — SELECON) Com base no Modelo Heckscher e Ohlin, o Brasil e o Japao,
no livre comércio, deveriam especializar-se, respectivamente, nas seguintes areas:

a) bens intensivos em capital e bens intensivos em trabalho
b) bens intensivos em trabalho e bens intensivos em capital

c) bens intensivos em terra e bens intensivos em trabalho

Receita Federal (Auditor Fiscal) Comércio Internacional 106

, www.estrategiaconcursos.com.br 124



Celso Natale, Equipe Legislagdo Especifica Estratégia Concurso
Aula 00 - Prof. Aulus Warzeé
d) bens intensivos em trabalho e bens intensivos em terra

4. (UFF-2019 — COSEAC) Na Teoria do Comércio Internacional, hd uma proposicao tedrica que
enfatiza diferencas na dotacdo ou estoque de fatores de producdo como a principal
determinante das vantagens comparativas no comércio internacional, e busca explicitamente
explicar a composicao dos fluxos de comércio. Essa relacdo denomina-se:

a) Postulado Ricardiano.

b) Modelo de Solow.

c) Modelo de Linder.

d) Teorema de Heckscher-Ohlin.
e) Teoria do Valor-Trabalho.

5. (ALESE - 2018 — FCC) Em economia internacional, a Teoria de Heckscher-Ohlin é também
denominada teoria

a) das proporcdes de fatores.

b) das vantagens comparativas.

c) do segundo melhor.

d) da produtividade dos fatores.

e) da paridade do poder de compra.

6. (Instituto Rio Branco — 2016 — CESPE/CEBRASPE) Em seu discurso de posse, o ministro das
RelagGes Exteriores, José Serra, afirmou: “Nas politicas de comércio exterior, o governo tera
sempre presente a adverténcia que vem da boa anélise econémica”. A luz dessa afirmagdo e
das teorias de comércio internacional, julgue (C ou E) o item subsecutivo.

Segundo a teoria neoclassica do comércio internacional, também conhecida como Teorema
de Hecksher-Ohlin, o comércio internacional resulta de dotagdes distintas dos fatores de
producdo entre os paises, e a vantagem comparativa é determinada pela escassez relativa
desses fatores.
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7. (Instituto Rio Branco — 2013 - CESPE/CEBRASPE) As teorias classicas do comércio internacional
baseiam-se na produtividade relativa da mao de obra, e a teoria neoclassica do comércio

internacional, na diferenca relativa de dotacdo dos fatores de produgao.

8. (ACE - 2012 - ESAF) De acordo com o modelo de David Ricardo, o padrao de especializagao
produtiva de um pais e, por consequéncia, a composicdo de sua pauta exportadora esté

diretamente relacionada a dotagao dos fatores de producao.

9. (ACE - 2012 - ESAF) O modelo Hecksher-Ohlin permite demonstrar como a oferta relativa de
fatores de produgdao e o emprego dos mesmos em diferentes intensidades na producao

explicam os padroes de especializacdo e as possibilidades do comércio internacional.

10.(Questao Inédita) O Teorema Heckscher-Ohlin atribui o comércio internacional a diferenca de
produtividade entre os paises, o que é resultado da diferenga de tecnologias entre cada um

deles.

11.(Questao Inédita) Segundo o Teorema Hecksher-Ohlin, o comércio entre dois paises nao sera
possivel quando um pais possuir uma dotagao superior a de outro pais em todos os fatores de

producao considerados.

12.(Questao Inédita) No modelo de Hecksher-Ohlin pode-se dizer que as vantagens comparativas
sao determinadas pela abundancia relativa dos fatores de produgao.
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LISTA DE QUESTOES

Novas Teorias do Comércio Internacional

1. (EMGEPRON -2021 - SELECON) As economias de escala fornecem um incentivo ao comércio
internacional porque cada pais especializa-se em produzir:

a) uma variedade limitada de produtos, o que lhe permite produzir essas mercadorias de forma
mais eficiente

b) os bens que possuem vantagens absolutas, o que |he permite produzir essas mercadorias de
forma mais eficiente

c) mais bens internamente, de forma mais eficiente, fazendo uso de politicas governamentais
de incentivo a producao

d) produtos diversificados, usando a mesma escala das plantas, fazendo uso das mesmas
operacdes e/ou insumos de forma mais eficiente

N

(ABIN - 2018 — CESPE/CEBRASPE) Com relacao as caracteristicas do comércio internacional
na presenga de economias de escala e concorréncia monopolista, julgue o item subsequente.

O comércio interindustrias é relativamente mais importante do que o comércio intraindustrias
nas relacdes comerciais entre paises similares em termos de desenvolvimento tecnoldgico e
dotacgado de fatores de producao.

3. (ACE - 2012 - ESAF) O aproveitamento de economias de escala em diferentes paises conduz
a especializacdo em um numero restrito de produtos, reduzindo assim a oferta de bens no
mercado mundial e as possibilidades de comércio entre eles.

4. (ACE - 2012 - ESAF) Mesmo em condi¢des de concorréncia imperfeita, as possibilidades e os
ganhos do comércio resultam de vantagens comparativas relativas tal como definidas no
modelo ricardiano e ndo do aproveitamento de economias de escala pelas industrias.

5. (ACE - 2012 - ESAF) No modelo de concorréncia monopolistica centrado na produgao de
manufaturas, um pais tanto produzird e exportard bens manufaturados como também os
importara, alimentando assim o comércio intraindistrias e gerando ganhos extras no comércio
internacional.
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6. (ACE -2012 - ESAF) Os rendimentos crescentes associados ao aproveitamento de economias
de escala alimentam a concentracao monopolistica, levando assim ao aumento dos precos nos
mercados domésticos e no mercado internacional e impactando negativamente o comércio
internacional.

7. (Questao Inédita) Segundo Krugman, o comércio internacional é possivel entre paises que
tenham estruturas de producao semelhante, tendo em vista as economias de escala.

8. (Questao Inédita) Segundo Linder, o comércio de produtos primarios seria explicado pelo
Teorema Heckscher-Ohlin. J& o comércio de produtos industrializados é determinado pela
estrutura da demanda, cujo principal determinante é a renda per capita de um pais.

9. (Questado Inédita) O modelo ricardiano ignora o papel das economias de escala como uma
causa do comércio internacional, o que torna impossivel explicar, pela Teoria das Vantagens
Comparativas, os grandes fluxos comerciais entre nagdes aparentemente similares.
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LISTA DE QUESTOES

Padrao-Ouro

1. (IPEA-2009) Do ponto de vista tedrico, os mecanismos centrais do padrao ouro — fixagdo
dos valores das moedas nacionais em relacdo ao ouro, livre mobilidade através das fronteiras
nacionais e convertibilidade das moedas em ouro — baseavam-se no enfoque do ajuste
automaético dos balangos de pagamentos.

2. (IPEA-2009) Durante o padrdao ouro, os movimentos internacionais de capital
desempenhavam papel fundamental no processo de ajuste dos desequilibrios dos balangos
de pagamentos.

3. (IPEA-2009) Durante o padrao-ouro, a ordem monetaria mundial ndo era nem automatica,
impessoal ou mesmo politicamente simétrica, pois a Inglaterra, usufruindo de sua posicao
dominante, impunha as regras do padrao internacional do ouro, na pratica padrao ouro/libra
esterlina, as demais nagoes.

4. (IPEA-2009) Para a sustentacdo do padrdao ouro, foi fundamental a existéncia de
convergéncia de interesse entre a Inglaterra e paises como Alemanha, Franca e EUA, que se
beneficiavam da eficiéncia e estabilidade do padrao ouro.

5. (AFRF-2002.2) Sob o padrao-ouro, o ajuste do balanco de pagamentos procedia-se por meio
de corregdes regulares do valor do cdmbio definidas segundo o comportamento da balanga
comercial.

6. (INMETRO - 2007) O fato de, no padrao-ouro, a volatilidade das taxas de cambio prejudicar
o desenvolvimento do comércio internacional e restringir o crescimento econémico constitui
uma das razdes pelas quais ele tornou-se obsoleto.

7. (AFTN-1996-adaptada) No padrao-ouro, a taxa cambial era determinada pela variagao do
preco do ouro no mercado internacional.

8. (AFRF-2002.1) No padrao-ouro, as taxas de cambio eram fixas, uma vez que o valor das
moedas estava definido em quantidades especificas de ouro.
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9. (AFRF-2002.2) Sob o padrao-ouro, o ajuste do balango de pagamentos procedia-se de forma
automética, mediante o aumento da oferta monetaria quando da diminuicdo das reservas
de ouro ocasionada pelo aumento das exportacdes.

10. (AFRF-2002.2) Sob o padrao-ouro, o ajuste do balango de pagamentos procedia-se de
forma automatica, mediante a contracdo da base monetéria quando do aumento das
reservas de ouro ocasionado pelo crescimento das exportagdes e dos precos.

11.  (AFRF-2003) O Padrao-ouro teve vigéncia, grosso modo, entre o Gltimo quarto do século
XIX e a Primeira Guerra Mundial. Além de favorecer a expansao das trocas internacionais,
ao reforcar a convergéncia de expectativas acerca do valor relativo das moedas, esse
mecanismo se caracterizou por permitir que os ativos necessarios a operacionalizar as trocas
tivessem o custo de seu transporte reduzido, na medida em que eram necessariamente
convertidos em barras de ouro de tamanho padronizado.

12. (AFTN-1996-adaptada) O padrao-ouro foi um sistema monetario internacional baseado
no valor relativo das diferentes moedas em termos de ouro contido. Cada governo declarava
a quantidade de ouro contida em sua unidade monetaria e assegurava a conversibilidade. A
formacao da taxa cambial era determinada pela oferta e procura de divisas dentro de limites
estabelecidos pelos pontos de entrada e de saida de ouro em relagao ao par metalico.

13. (AFRF-2002.1) No padrao-ouro, embora as moedas estivessem lastreadas nas reservas
de ouro depositadas nos Bancos Centrais, tinham seu valor estipulado em libras esterlinas.

14. (AFRF-2002.2) Sob o padrao-ouro, o ajuste do balango de pagamentos procedia-se de
forma automatica, em decorréncia das transferéncias de ouro e dos impactos destas sobre
a oferta monetaria, os precos e o poder de concorréncia.

15.  (AFRF-2003) O Padrao-ouro teve vigéncia, grosso modo, entre o tGltimo quarto do século
XIX e a Primeira Guerra Mundial. Além de favorecer a expansao das trocas internacionais,
ao reforcar a convergéncia de expectativas acerca do valor relativo das moedas, esse
mecanismo se caracterizou por fortalecer a cooperacdo entre os governos, cujas emissoes,
em geral superiores ao lastro de que dispunham, facilitavam ataques especulativos a suas
moedas. O interesse dos governos em manter o sistema encorajava a mutua concessao de
empréstimos e interven¢des coordenadas nos mercados de cambio.

16. (AFRF-2002.1) No padrao-ouro, as taxas de cambio oscilavam acompanhando o nivel
das reservas de ouro do pais.
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17.  (AFRF-2003) O Padrao-ouro teve vigéncia, grosso modo, entre o Gltimo quarto do século
XIX e a Primeira Guerra Mundial. Além de favorecer a expansao das trocas internacionais,
ao reforgar a convergéncia de expectativas acerca do valor relativo das moedas, esse
mecanismo se caracterizou por um acentuado viés deflacionario, matizado pela criagao dos
Diretos Especiais de Saque e pela permissdo a bancos centrais especificos de utilizar
também a prata como lastro para suas emissoes.

18. (AFTN-1996-adaptada) No padrdo-ouro, a taxa cambial era determinada pelo par
metalico, que era a equivaléncia das moedas em termos de ouro. A variagao cambial se dava
somente quando um ou mais governos participantes do sistema deliberavam através de lei
especifica, alterar a equivaléncia em ouro de suas moedas.

19. (AFTN-1996-adaptada) No padrao-ouro, a taxa cambial era determinada pela
quantidade de ouro mantida como reserva pelo tesouro dos governos.

20. (AFRF-2002.1) No padrao-ouro, as moedas nao eram conversiveis em ouro, mas seu
valor era definido de acordo com a oferta daquele metal precioso no mercado internacional.

21.  (AFRF-2003) O Padrao-ouro teve vigéncia, grosso modo, entre o Gltimo quarto do século
XIX e a Primeira Guerra Mundial. Além de favorecer a expansao das trocas internacionais,
ao reforcar a convergéncia de expectativas acerca do valor relativo das moedas, esse
mecanismo se caracterizou por um pronunciado viés inflacionario, acentuado a partir do
momento em que o governo dos Estados Unidos desistiu de manter a conversibilidade do
Délar em ouro na proporgao estabelecida em comum acordo com a Gra-Bretanha, cuja
moeda, a Libra Esterlina, era mais valorizada do que o Délar.

22. (AFRF-2002.2) Sob o padrao-ouro, o ajuste do balangco de pagamentos procedia-se por
meio de corre¢oes regulares do valor da moeda determinadas em fungdo do
comportamento dos precos no mercado doméstico e da balanca comercial.
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LISTA DE QUESTOES

Padrao Cambio-Ouro

1. (INMETRO-2009) O padrao ouro, tal como restabelecido no periodo entreguerras, diferia
significativamente daquele praticado anteriormente, devido ao nacionalismo em matéria
monetaria e a dificuldade de coordenacao entre os principais centros financeiros — Londres
e Nova lorque.

2. (INMETRO-2009) Apesar das dificuldades por que passavam as economias nacionais no
periodo entre guerras, o restabelecimento do padrao ouro sustentou-se na integracao dos
mercados de capitais no plano internacional, tendo contribuido diretamente para a
expansao da oferta monetaria e dos investimentos durante todo aquele periodo.

3. (AFTN-1996) O padrao ouro-cambio é um tipo de garantia em que a moeda em circulagao
num pais estd garantida, total ou parcialmente, em termos de reservas em moeda
estrangeira conversivel em ouro. Esse sistema de garantia foi posto em pratica pela
Inglaterra, em 1925, quando de seu retorno ao padrao-ouro, que havia sido suspenso em
razao da Primeira Guerra Mundial. A principal vantagem desse tipo de garantia em relagao
a garantia mantida exclusivamente em ouro é que ela aumenta a liquidez internacional, sem
o constrangimento da escassez relativa do ouro em face do crescimento das economias e
das trocas internacionais.
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LISTA DE QUESTOES

O Sistema de Bretton Woods

1. (UNIRIO - 2019) Em 1944, os delegados de 45 paises ndo comunistas participaram de uma
conferéncia em Bretton Woods, estado de New Hampshire, nos Estados Unidos, com o
propésito de reformar o sistema monetario internacional. O conjunto de medidas acordadas
naquela oportunidade passou a ser conhecido como Sistema de Bretton Woods.
BAUMANN, R. e GONCALVES, R. Economia internacional: teoria e experiéncia brasileira.
Rio de Janeiro: Editora Campus, Como decorréncia dos Acordos de Bretton Woods, o
sistema monetério internacional, entre o inicio da década de 1950 e o final da década de
1960, teve como caracteristica marcante a(o)

A) conversibilidade do ddlar norte-americano em ouro a uma taxa fixa
B) aceleragdo da globalizacao financeira

C) auséncia de controles de capitais de curto prazo

D) criacao da Organizacao Mundial do Comércio (OMC)

E) regime de taxas de cambio flutuantes

2. (IPEA-2009) Uma das principais diferengas entre os planos White e Keynes na conferéncia
de Bretton Woods refere-se a ideia, defendida pelo primeiro, da criacdo de uma moeda
supranacional.

3. (IPEA-2009) A posicao do délar como moeda-chave do sistema de Bretton Woods criava um
dilema e acentuava as contradigbes da ordem monetaria internacional, ao mesmo tempo
em que gerava privilégios para os EUA.

4. (IPEA-2009) A cldusula da moeda escassa que autorizava a adogao de restricoes a
importacdo dos paises com grandes excedentes em transagdes correntes foi invocada
inmeras vezes pelos paises-membros do Fundo Monetério Internacional.

5. (IPEA-2009) Desde a ruptura do Acordo de Bretton Woods, o mundo tem um “nao-sistema”
monetario internacional, no qual as taxas de cambio e os pregos dos principais ativos
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financeiros flutuam livremente em mercados cada vez mais profundos e integrados
internacionalmente.

6. (AFRF-2002.1) Os principais pilares do Sistema de Bretton Woods foram o Fundo Monetério
Internacional, o Banco Internacional de Reconstrucao e Desenvolvimento e a Organizagao
Internacional do Comércio.

7. (Consultor Legislativo/Camara dos Deputados-2002) Os aportes financeiros do FMI para os
paises pobres servem para facilitar o desenvolvimento estrutural desses paises, que ndo tém
acesso ao crédito internacional de longo prazo. Essa politica do Fundo tem sido combatida
pelo setor bancério internacional, porque dificulta empréstimos lucrativos.

8. (Consultor Legislativo / Camara dos Deputados-2002) O Conselho dos Governadores do
FMI é formado pelos representantes dos Estados-membros, e suas deliberagdes sao
tomadas por maioria de votos, tendo cada membro direito a um voto.

9. (IPEA-2009) Ao contrario do padrao internacional do ouro classico, sob hegemonia britanica,
Bretton Woods representou um compromisso, ainda que ambiguo, entre os principios do
multilateralismo e o intervencionismo doméstico.

10. (AFTN-1996) Nos acordos de Bretton Woods, estabeleceu-se uma paridade fixa, com
conversibilidade assegurada, de US$ 35,00 por onga de ouro, e cada pais, ao ingressar no
FMI, era obrigado a declarar o valor de sua moeda em relagao ao ouro e ao délar americano.
Assim sendo, o ddélar americano seria apenas uma moeda de conta, enquanto as moedas
continuariam tendo seu valor estabelecido em termos de ouro.

11.  (AFRF-2002.2) Sobre variacdes das taxas de cambio no contexto do sistema de Bretton
Woods, é correto afirmar-se que resultavam de alteragdes do valor do délar norte-americano
associadas aos niveis das reservas de ouro do Tesouro dos Estados Unidos.

12. (AFRF-2002.1) A estabilidade do sistema monetério internacional e das trocas comerciais
entre os paises eram objetivos fundamentais para o reordenamento das relagdes
econdmicas internacionais apés a Segunda Guerra Mundial. Para isso, procurou-se
determinar um sistema capaz de estabelecer o valor das moedas nacionais que se pautava
em taxas de cambio flutuantes em relacdo ao délar norte-americano.

13.  (INMETRO-2007) A resisténcia dos paises industrializados em modificar a paridade de
suas moedas, por reduzir a flexibilidade do sistema de Bretton Woods para lidar com
desequilibrios externos, é apontada como uma das restricoes desse sistema.
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14. (AFTN-1996 - adaptada) Desde sua criacdo, o Sistema de Bretton Woods mostrou-se
incapaz de prover recursos de liquidez necessérios ao funcionamento da economia, motivo
pelo qual foram criados os Direitos Especiais de Saque (DES), sob a administracdo do FMI.

15. (AFRF-2002.2) Sobre variagcoes das taxas de cambio no contexto do sistema de Bretton
Woods, é correto afirmar-se que eram permitidas em margens muito estreitas e associavam-
se aos pontos do ouro, tal como praticadas anteriormente sob o padrao-ouro, e a eventual
necessidade de correcao de desequilibrios nas contas externas.

16. (AFTN-1996) Nos acordos de Bretton Woods, estabeleceu-se uma paridade fixa, com
conversibilidade assegurada, de US$ 35,00 por onca de ouro, e cada pais, ao ingressar no
FMI, era obrigado a declarar o valor de sua moeda em relagao ao ouro e ao délar americano.
Assim sendo, o novo sistema se afigurava demasiadamente rigido, pois possuir délares nao
seria suficiente, seria preciso também possuir ouro a fim de garantir a moeda nacional.

17. (AFRF-2002.1) Os Direitos Especiais de Saque sdo uma moeda escritural criada pelo
Fundo Monetario Internacional e empregada como ativo de reserva internacional, cujo valor
se define com base em uma cesta de moedas nacionais, podendo, ainda, ser utilizada em
transacoes entre os Bancos Centrais.

18. (AFRF-2002.2) Sobre variacdes das taxas de cambio no contexto do sistema de Bretton
Woods, é correto afirmar-se que ocorriam automaticamente quando se alterava a paridade
do poder de compra entre quaisquer pares de moedas.

19. (AFRF-2002.1) A estabilidade do sistema monetério internacional e das trocas comerciais
entre os paises eram objetivos fundamentais para o reordenamento das relagdes
econdmicas internacionais apés a Segunda Guerra Mundial. Para isso, procurou-se
determinar um sistema capaz de estabelecer o valor das moedas nacionais que se pautava
em taxas de cambio fixas, mas ajustaveis, em relagdo ao délar norte-americano, que, por sua
vez, teve seu valor determinado em uma quantidade fixa de ouro.

20. (AFRF-2002.1) Os Direitos Especiais de Saque sdo recursos oferecidos em condicdes
especiais pelo Fundo Monetério Internacional e pelo Banco Mundial aos paises em
desenvolvimento para enfrentar situagoes de crise econémica.

21. (AFRF-2002.1) O Fundo Monetario Internacional, entre outros objetivos, visa a avalizar
empréstimos contraidos pelos governos dos paises-membros, monitorar as politicas
macroecondmicas dos paises em desenvolvimento e fiscalizar as contas nacionais.
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22. (AFRF-2002.2) Sobre variagbes das taxas de cdmbio no contexto do sistema de Bretton
Woods, é correto afirmar-se que ndo eram permitidas, uma vez que o valor das moedas
estava definido em termos de uma quantidade de délar norte-americano e o valor deste
correspondia a uma quantia fixa de ouro, o que propiciou estabilidade cambial até a ruptura
do sistema no inicio dos anos setenta.

23. (AFRF-2002.2) Sobre variagoes das taxas de cambio no contexto do sistema de Bretton
Woods, é correto afirmar-se que ocorriam em razao da relagao entre taxas de juros e pregos
internos, de um lado, e as taxas de juros internacionais e a inflagago mundial, de outro,
permitindo o ajuste automatico entre os setores interno e externo das economias.

24. (AFRF-2000) O Fundo Monetéario Internacional (FMI), surgido como resultado da
Conferéncia Monetéria e Financeira, realizada em Bretton Woods, New Hampshire, Estados
Unidos, em 1944, com a participagao de 44 paises, vem a ser, em sintese uma instituicao
que mantém contas de depdsitos em diferentes moedas junto a outros bancos no exterior,
seus correspondentes.

25. (AFRF-2002.1) O Fundo Monetario Internacional, entre outros objetivos, visa a fornecer
ajuda ao desenvolvimento mediante o financiamento de projetos de cooperacao e prestar
assisténcia financeira aos governos dos paises-membros em situagdes emergenciais.

26. (AFRF-2000) O Fundo Monetario Internacional é uma instituicao destinada a colaborar
na manutencdo do equilibrio dos balangos de pagamentos, quando afetados por oscilagdes
de carater estavel ou ciclico.

27. (ATRFB-2009) Sobre o Fundo Monetério Internacional (FMI), é correto afirmar que cada
membro tem direito eqliitativo de voto, e o processo decisério se baseia na maioria de
votos.

28. (ATRFB-2009) Sobre o Fundo Monetéario Internacional (FMI), é correto afirmar, entre
seus obijetivos, inclui-se evitar a pratica de depreciagdo cambial competitiva entre seus
membros.

29. (ATRFB-2009 - adaptada) Bancos internacionais podem ser aceitos como membros do
FMI, desde que assinem e obedecam as regras prudenciais da Convencao da Basiléia.

30. (ATRFB-2009) Os Direitos Especiais de Saque (SDRs) podem ser emitidos pelo FMI nos
paises que requerem assisténcia para equilibrar sua balanga de pagamentos.
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31. (AFRF-2002.1) O Fundo Monetario Internacional, entre outros objetivos, visa a fomentar
a expansao equilibrada da economia internacional, a estabilidade cambial e auxiliar os
paises, temporariamente, na corregao dos desequilibrios do Balango de Pagamentos.

32. (AFTN-1998) O FMI se propde a auxiliar o estabelecimento de um sistema multilateral
de pagamentos.

33. (AFTN-1998) O FMI pretende promover a cooperacao monetaria entre as nagoes através
de uma instituicdo permanente que funcione como érgao de consulta e colaboragao nos
problemas monetarios internacionais.

34. (AFRF-2002.1) O Fundo Monetério Internacional, entre outros objetivos, visa a fiscalizar
as contas nacionais dos paises-membros.

35. (AFTN-1998) O FMI visa a reduzir a duragao e a diminuir a intensidade do desequilibrio
nos balangcos de pagamentos dos seus associados, inclusive com empréstimos de longo
prazo.

36. (ACE-1997) Os arranjos stand-by do FMI (Fundo Monetario Internacional) sao
empréstimos de curto prazo, com equivaléncia em ouro, durante certo periodo.

37. (AFTN-1996-adaptada) O Fundo Monetério Internacional foi concebido como um fundo
de estabilizagdo para o sistema monetério internacional no contexto das instituigbes de
Bretton Woods. Nesse fundo, estdo disponiveis apenas as chamadas “moedas fortes”.

38. (AFTM-1998 - adaptada) O Acordo da Jamaica, firmado em Kingston, em 1976, foi uma
decorréncia direta do Acordo Preliminar de Rambouillet, ocorrido na cidade homénima
francesa. Dentre os pontos previstos no Acordo da Jamaica, pode-se citar o reconhecimento
oficial das taxas flutuantes, a abolicdo do preco oficial do ouro e o acesso dos paises em
desenvolvimento aos empréstimos do FMI para auxilid-los em seus programas de
estabilizacao.

39. (AFRF-2003) O Fundo Monetario Internacional, ao impor o Délar americano como
moeda de troca no comércio internacional, auxilia os Estados Unidos da América a projetar
interesses na esfera internacional.

40. (AFRF-2003) Embora a proposta inglesa de criagdo de uma Unido Internacional de
Compensagao parecesse mais adequada a reorganizagdo da economia internacional, as
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circunstancias politicas condicionaram a adogao da proposta americana, que originalmente

visava a constituir trés organizagoes internacionais.
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